Materiat reklamowy. Inwestowanie wiaze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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STYCZEN 2022 Fundusze Inwestycyjne

Inflacja i FED w centrum uwagi

Bank centralny USA, ktérego podejscie okazato sie bardziej ,jastrzebie” niz oczekiwania rynkowe, sprowadzit
indeksy akcyjne na spore minusy w styczniu. Byto to przynajmniej dobrym pretekstem do realizacji zyskdw na
akcjach po bardzo udanej koncowce 2021 roku i osiggnieciu historycznych szczytéw na S&P 500. Wyzsza od
oczekiwan inflacja wywiera coraz wieksza presje na Fed, co przektada sie na niemal pewne podwyzki stop
procentowych w marcu. Sytuacja na rynku pracy w USA wydaje sie na tyle zdrowa, co moze potwierdzac
grudniowa stopa bezrobocia na poziomie 3,9% (prognoza 4,1%), by Fed powaznie myslat o terminie
wprowadzenia w zycie QT - redukcji sumy bilansowej banku centralnego USA.

W Europie dane z gospodarki rowniez pokazujg dobitnie, ze efekt taniego pienigdza i jego dodruku przektada
sie na wysoka inflacje. Znaczacym czynnikiem podbijajagcym inflacje sg wcigz spore ograniczenia podazowe oraz
wysokie ceny surowcow i energii. Takie otoczenie rynkowe wprowadza dos¢ sporg nerwowos¢ na rynku, czego
efektem byta podwyzszona zmiennos¢, szczegélnie widoczna w drugiej potowie miesiaca.

Na tym tle najlepiej poradzity

sobie indeksy rynkéw  LICZBY STYCZNIA

wschodzgcych, ktére spadty Dane Kraj / Dane za Dynamika lub wartos¢
Jtylko” o 2%, podczas gdy region okres: aktualna poprzednia
indeks MSCI ACWI (rynki Indeks PMI produkji Chiny Styczen 50,1 50,3

rozwiniete) spadt o 5%.
Po czesci mozna to ttumaczyc
duzo gorszym zachowaniem

Indeks ISM produkgji USA Styczen 57.6 58,8

Indeks zaufania

konsumentow* USA Styczen 113,8 115,2
w poprzednim miesigcu oraz )
. . Produkcja
tym, ze rynki wschodzace przemystowa Polska Grudzien 16,7% 15,2%
oparte sg w wiekszym stopniu ) ) .
Sprzedaz detaliczna Polska Grudzien 16,9% 21,2%

na surowcach, ktére pozostaja

na wysokich poziomach. * Indeks zaufania konsumentéw (The Conference Board Consumer Confidence
Index) - wskaznik obliczany na podstawie comiesiecznej ankiety wsréd
gospodarstw domowych; obejmuje ocene biezacej kondycji gospodarstwa
technologiczny Nasdaq spadt domowego oraz oczekiwan co do jej zmiany za 6 miesiecy (rok 1985 = 100).

najbardziej, bo prawie o 9%.

Pod duzg kreskg miesigc

zakonczyty japonski Nikkei 225 i amerykanski S&P 500, ktére spadty o kolejno 6,2% i 5,3% w ujeciu dolarowym.
W Europie najlepiej zachowat sie niemiecki DAX, ktéry spadt 0 2,6% w EUR i 3,4% w dolarze.

Wsrdd indekséw regionalnych

Na gietdzie surowcowej kolejny miesigc silnych wzrostéw ropy, ktéra podrozata o prawie 15% (w grudniu wzrosta
0 12%). Stabo zachowywata sie miedz, ktérej cena spadta o 2,2%. Cena ztota pozostaje na niezmienionym poziomie
- 1800 USD za uncje.
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Polska

Pierwszy miesigc 2022 roku uptynat pod znakiem wyprzedazy na warszawskiej gietdzie. Wszystkie gtéwne
indeksy zakonczyty styczen spadkami, a najwieksze dotknety spétki zgromadzone w ramach indeksu mwIG40 -
znizka o 3,5%. Niewiele lepiej radzity sobie spétki o matej kapitalizacji (spadek o 2,9%). O 2,5% znizkowat indeks
blue chipdw, WIG20, a indeks szerokiego rynku, WIG, zakonczyt styczen spadkiem o 2,7%.

Sposrod spétek indeksu WIG20 najlepiej radzita sobie Jastrzebska Spotka Weglowa - jej kapitalizacja wzrosta
0 13,4%, co byto poktosiem sprzyjajgcego otoczenia w postaci wysokich globalnych cen wegla koksujgcego.

W dalszym ciggu sita warszawskiego parkietu pozostajg banki. Utrzymujace sie oczekiwania dotyczace
kontynuacji cyklu podwyzek stép procentowych i tym samym wzrostu wynikdéw bankéw dzwignety po raz kolejny
subindeksem WIG-Banki - tym razem o 5,4%. Dobrze spisywaty sie walory przede wszystkim banku Pekao S.A.,
ktérego kapitalizacja w styczniu wzrosta o przeszto 11%.

Po drugiej stronie rynku znalazty sie walory CCC - spadek kapitalizacji o 27%. Taki wynik to splot wielu
czynnikéw sposrod ktérych dominujgcym zdajg sie by¢ oczekiwania co do rosnacych kosztow firmy, w tym
wyzszych kosztow odsetkowych przy relatywnie wysokim zadtuzeniu spoétki.

Stabszy miesigc rowniez w przypadku indeksu WIG-0il&Gas, ktory znizkowat o 7,8%. Zawazyty na tym przede
wszystkim notowania Polskiego Gérnictwa Naftowego i Gazownictwa (-15,6%) oraz Grupy Lotos (-10,6%) - spotek
znajdujacych sie w procesie M&A z Polskim Koncernem Naftowym Orlen (-4,5%).

Rynek dtugu

W styczniu rentownosci na rynkach bazowych wzrosty - niemiecki Bund o 19 punktéw bazowych a amerykanski
US Treasury o 27 punktéw bazowych i zakonczyty miesigc odpowiednio na poziomie: 0,01% oraz 1,78%.
W przypadku Bunda byto to pierwsze wyjscie na plus z rentownoscig od poczatku 2019 roku. Styczen obligacje
high-yield zakonczyty na sporym minusie. Zwrot z indeksu denominowanego w EUR wyniést -1,4%, a indeks
USD spadt o 2,8%. Indeks obligacji skarbowych krajow rozwijajagcych spadt o 2,7%. W przypadku
amerykanskiego rynku akcji byt to najgorszy miesigc od kwietnia 2020 roku.

W Polsce rentownos¢ 10-letnich obligacji skarbowych w ujeciu miesiecznym wzrosta o 42 pkt. bazowych
(po wzroscie o 57 pkt. bazowych w grudniu) - na koniec roku wyniosta 4,10%.

Obligacje skarbowe caty czas byty pod presjg oczekiwania na wyzsze stopy procentowe, do czego przyczyniaty
sie réwniez jastrzebie komentarze szefa banku centralnego. Na poczatku stycznia Rada Polityki Pienieznej
zadecydowata o podniesieniu stop o 50 pkt. bazowych i stopa referencyjna znalazta sie na poziomie 2,25%.
Analitycy oczekujg wzrostu stép o okoto 50-75 pkt bazowych, po lutowym posiedzeniu RPP, ale nie mozna
wykluczac bardziej agresywnego ruchu.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscia ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowac wiecej, niz 35% aktywoéw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Pafnstwa lub NBP.
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Korzysciom wynikajgcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg rowniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, kluczowych
informacjach dla inwestoréw oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty
i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym
(Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora
i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod
uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi
liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa
bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedza jego autoréw i pochodzg ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantujg ich doktadnosci ikompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji
inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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