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Komentarz do wynikow funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Santander TFl

SUBFUNDUSZE AKCYJNE

Po bardzo dobrym 2021 roku, zmiana narracji ze strony Fed data pretekst do wyprzedazy akgji, zwtaszcza na rynku
amerykanskim. Najstabszym rynkiem w styczniu byt technologiczny NASDAQ, ktéry spadt prawie 9%. Troche nizsze
spadki obserwowali$my w Europie (Eurostoxx 4,3% w USD) oraz Polsce (indeks WIG spadt w PLN 2,71% a w USD
3,4%). Najwieksze znizki dotknety spo6tki zgromadzone w ramach indeksu mWIG40 - o 3,5%. Niewiele lepiej radzity
sobie spotki o matej kapitalizacji. Najlepiej wypadt indeks duzych spotek WIG20, ktéry spadt o 2,5%. Zdecydowanie
in plus, wraz z oczekiwaniem kontynuacji cyklu podwyzek stép, wyrézniat sie sektor bankowy, ktérego subindeks
WIG-Banki wzrést w styczniu o 5,4%.

W takim otoczeniu, zadnemu z funduszy czysto akcyjnych nie udato sie osiggna¢ dodatnich stoép zwrotu. Najmniej
w styczniu stracit Santander Prestiz Akcji Rynkoéw Wschodzgcych, ktory spadt 1,6%. Straty na subfunduszach akgji
polskich nie przekroczyty strat indeksu WIG. Santander Prestiz Akcji Polskich i Santander Akcji Polskich spadty
odpowiednio 0 2,38%% i 2,53%. Niewiele nizsza byta strata Santander Prestiz Akcji Europejskich i Santander Akgji
Matych i Srednich Spétek. Najgorzej w miesigcu wypadty subfundusze inwestujgce srodki na rynku amerykanskim,
zwtaszcza w spotki wzrostowe i technologiczne. Santander Akcji Spétek Wzrostowych spadt w styczniu o 5,3%,
Santander Prestiz Technologii i Innowacji 7,7%, Santander Prestiz Future Wealth 12,3%, a Santander Prestiz Akgcji
Amerykanskich 22,9%.

Bartosz Debowski, zarzadzajacy Santander Akcji Spotek Wzrostowych:

Poczqtek roku byt bardzo trudny dla inwestujgcych na rynku amerykanskim. Wraz z oczekiwaniami na szybsze tempo
podwyzek stép procentowych, inwestorzy mocno pozbywali sie akcji spotek technologicznych. Najwieksza przecena
dotkneta zwtaszcza segment tzw. spétek wzrostowych (spotek bardzo szybko rosngcych na przychodach, z reguty
obecnie jeszcze nierentownych, ale z prognozowanymi wysokimi przeptywami pienieznymi w przysztosci). Segment
ten dominuje zwtaszcza w subfunduszu Santander Prestiz Akcji Amerykanskich. Straty w przypadku Santander Akgji
Spotek Wzrostowych i Santander Prestiz Technologii i Innowacji byty nizsze ze wzgledu na wiekszy udziat w portfelu
duzych spétek (blue chipéw) oraz relatywnie nizszej ekspozycji na rynek amerykanski.

SUBFUNDUSZE DUZNE

Wyzsza od oczekiwan inflacja wywiera coraz wiekszg presje na Rezerwe Federalng w USA, co przektada sie na
oczekiwanie szybszego tempa podwyzek stép procentowych. Jeszcze pod koniec roku analitycy oczekiwali dwoch
podwyzek w tym roku. Po ostatnim posiedzeniu Fed oczekiwanych jest juz 5 podwyzek. Spowodowato to dalsze
wzrosty rentownosci na rynkach bazowych. Rentownos$¢ 10-letnich obligacji niemieckich wzrosta o 19 punktow
bazowych a amerykanskich o 27 punktéw bazowych. Podobny obraz obserwowalisSmy w Polsce, wspierany rowniez
komentarzami Prezesa NBP. W styczniu Rada Polityki Pienieznej kolejny raz podniosta stopy procentowe
(0 50 punktéw bazowych). Stopa referencyjna znalazta sie na poziomie 2,25%. Rentowno$¢ 10-letnich obligacji
skarbowych w ujeciu miesiecznym wzrosta o 42 punkty bazowe (po wzroécie o 57 pkt. bazowych w grudniu)
i przekroczyta poziom 4%. W takim otoczeniu Santander Prestiz Obligacji Skarbowych i Santander Obligacji
Skarbowych stracity ok 0,55%. Odwrét od ryzyka spowodowat wzrost spreadéw kredytowych. Spadkami
wynoszacymi 0,86% miesigc zakonczyty Fundusze obligacji korporacyjnych. In plus wyrézniaty sie za to fundusze
dtuzne krotkoterminowe, ktérym w styczniu udato sie wypracowac dodatnie stopy zwrotu na poziomie 0,4%.
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Pawet Pisarczyk, zarzadzajacy Santander Obligacji Korporacyjnych, Santander Prestiz Dtuzny Krotkoterminowy:

Po kilku miesigcach z ujemnymi stopami zwrotu, styczen przyniést sporg poprawe i wzrosty wartosci jednostek
subfunduszy dtuznych krétkoterminowych. Santander Dtuzny Krotkoterminowy zyskat 0,39%, a Santander Prestiz
Dtuzny Krotkoterminowy 0,40%. Gtéwny wptyw na wyniki miaty rosngce ceny polskich obligacji skarbowych
0 zmiennym oprocentowaniu. Dodatkowo dodatnie stopy zwrotu odnotowata czesc portfela zainwestowana w dtug
korporacyjny, przede wszystkim obligacje polskich emitentow z sektora finansowego. Pozytywnie na stopy zwrotu
zaczynajg oddziatywac rosngce stopy procentowe, ktére podnoszg zysk z tytutu odsetek od obligacji o zmiennym
oprocentowaniu. Stawka WIBOR 6M wzrosta do 3,47% na koniec stycznia i mozna oczekiwad, ze zobaczymy jeszcze
wyzsze poziomy w kolejnych miesigcach.

SUBFUNDUSZE MIESZANE

W otoczeniu spadkéw, zaréwno na rynku akgji, jak i obligacji, zadnemu z subfunduszy mieszanych nie udato sie
osiggna¢ dodatnich stép zwrotu. Najmniej (-1,5%) spadt w styczniu subfundusz Santander Stabilnego Wzrostu.
Troche wyzsze straty odnotowaty Santander Platinum Konserwatywny (-1,9%), Santander Zrownowazony (-2,6%)
oraz Santander Platinum Dynamiczny (-3,1%), ktéry ma relatywnie najwiecej z nich zainwestowanych na
globalnych rynkach akgji.

SUBFUNDUSZE ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU

Dobra selekcja spétek (zwtaszcza przewazenie polskiego sektora bankowego), odpowiednie zabezpieczenie pozycji
akcyjnej kontraktami terminowymi oraz rosngce ceny obligacji o zmiennym oprocentowaniu pozwolity wypracowac
dodatni wynik na subfunduszu Santander Prestiz Alfa na poziomie 0,24%.

SUBFUNDUSZE ZDEFINIOWANEJ DATY

Spadki cen obligacji oraz akcji przetozyty sie na spadek wycen subfunduszy Santander PPK 2025 oraz PPK 2065
o okoto 1,1%. Subfundusze PPK z oznaczeniem 2030 do 2060 spadty w miesigcu od 1,8% do 2,6%.

Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Subfundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani
uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci
wptaconych srodkéw. Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy,
a nie aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Prezentowane dane dotycza zmian wartosci jednostek uczestnictwa subfunduszy Santander FIO, Santander
Prestiz SFIO (w wybranej kategorii jednostek) oraz Santander PPK SFIO w podanych okresach, sa danymi
historycznymi i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu, zawierajgcym
miedzy innymi petna liste ryzyk.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytgczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.
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Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duza zmiennoscia ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg réwniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, kluczowych
informacjach dla inwestoréw oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFI/dokumenty
i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym
(Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora
i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage
optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A.
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