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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Koniunktura w | kw wcigz dobra ale rosng obawy

Badanie NBP Szybki monitoring: silna presja ptacowa i ryzyko stabych inwestycji
Ztoty wyraznie mocniejszy, EURUSD jeszcze w gore

Rentownosci na rynkach bazowych odbity po spokojnym poczatku dnia
Krajowy PMI w dét

Dzi$ inflacja w strefie euro, raport ADP

Dolar nadal tracit a gietdy odbijaly a w drugiej potowie dnia doszto do wzrostu
rentownosci na rynkach bazowych (powrét 10L UST powyzej 1,80%, rentownos¢ Bunda
byta na zamknieciu wyzej ponad zerem niz w poniedziatek). Uczestnicy rynku nie
dopatrzyli sie w kolejnej wypowiedzi z Fed zaostrzenia tonu (szef filadelfijskiego oddziatu
Fed Patrick Harker wcigz uwaza, ze gospodarka potrzebuje 4 podwyzek po 25 pb w tym
roku). Dane z USA okazaty sie catkiem dobre (przemystowy ISM zgodny z oczekiwaniami,
czyli lekko w dot, ale z niespodziewanie odbijajacym sktadnikiem zatrudnienia i kosztéw;
raport JOLTS za grudzien z liczbg wakatdw wyzszg od oczekiwan o 6% i historycznie
niskimi zwolnieniami z pracy przez pracodawcéw).

Wskaznik PMI dla polskiego przemystu przetwérczego spadt w styczniu do 54,5 pkt z
56,1 pkt w grudniu za sprawg nizszych subindekséw biezacej produkcji i nowych
zamowien. Dodatni wklad do gtéwnego wskaZnika miaty natomiast wydtuzone czasy
dostaw i sktadnik opisujacy zatrudnienie. Firmy szczegdlnie martwity sie o rosngce koszty
i odpowiedziaty na nie podnoszac ceny wiasne. Subindeks cen wyrobdw gotowych wzrdst
do najwyzszego poziomu od trzech miesiecy. Spadek wskaznika PMI odpowiada
sygnatom z innych badan koniunktury w styczniu i moze zapowiada¢ wyhamowanie
wzrostu gospodarczego.

Zaaprobowana wczoraj przez Komisje Finanséw Publicznych kandydatka Sejmu do RPP
Gabriela Mastowska powiedziata, ze widzi mozliwos¢ dalszych podwyzek stép, ale
niewielkich i wprowadzanych ostroznie a Rada powinna poczekac na skutki dotychczas
podjetych dziatan. Jej zdaniem sprowadzanie inflacji do celu nalezy przeprowadzi¢ na tyle
stopniowo i ostroznie by nie zadusi¢ gospodarki. W poniedziatek przed Komisjg stanie
Jakub Borowski i niedtugo potem jeden z tych dwdch kandydatéw zostanie wybrany do
RPP przez Sejm.

Kwartalne badanie koniunktury wsréd przedsiebiorstw przeprowadzane przez NBP
,Szybki monitoring” pokazato rekordowg presje ptacowg przy historycznie wysokiej
liczbie wakatéw i solidnych planach zwiekszania zatrudniania. Ponad potowa firm
wskazafa na wysoka inflacje jako przyczyne rosnacych zadan ptacowych. Autorzy badania
wskazali jednak na brak wzrostu mediany wysokosci planowanych podwyzek ptac. Raport
ostrzega tez przed mozliwym wyraznym wystudzeniem aktywnosci inwestycyjnej
przedsiebiorstw w | kw. 2022 r. cho¢ niekoniecznie przetozy sie to na plany inwestycyjne
na caty rok. W wynikach wida¢ nasilenie obaw o wiasng sytuacje finansowa, ale tez
utrzymanie sie pozytywnych prognoz popytu na 2022 r.

EURUSD przedtuzyt poniedziatkowy wzrost nieco powyzej 1,125 ale na koniec dnia cofnat
sie do tego poziomu. Wcigz uwazamy ze w perspektywie 1-2 miesiecy kurs skieruje sie w
dot, choc obecnie moze probowad najpierw przetestowac opoér na 1,13.

EURPLN napotkat wsparcie na 4,58, ale pod koniec dnia zdofat je przebic i szybko znalazt
sie 0 grosz nizej (zysk 0,4% do euro w skali dnia). Stato sie to dzieki brakowi sygnatéw
potwierdzajacych determinacje Fed w szybkim zacie$nianiu polityki pienieznej (to
pozwolito dolarowi dalej sie ostabiac). Technicznie ruch EURPLN mdgtby sie przedtuzy¢
do 4,55, ale wg nas nie mozna jeszcze skresla¢ nawrotu kursu pod 4,60.

W3réd innych walut CEE rubel zyskat w podobnym stopniu co ztoty (USDRUB w dét do
76,6), korona umocnifa sie 0 0,2% do euro a HUF pozostat przy 355,6 do euro. To i tak
dobry wynik zwazywszy na duze negatywne zaskoczenia styczniowymi indeksami PMI w
Czechach ina Wegrzech.

Na rynku stopy procentowej w Polsce tym razem wzrost rentownosci dotyczyt tylko
segmentu 2L i byt mniejszej skali niz ruch poniedziatkowy (7 pb). Na krzywej IRS dokonat sie
minimalny ruch w gére o 1-2 pb a najkrétsze kontrakty FRA (1x4) nawet spadty o 5 pb.
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Wskazniki PMI dla przemystu, region CEE

64

60

56

52

48

44

40 -

36

32 A

28

1 Rosja

Polska

Czechy
W OO OO OO O O O O v« v« v« v« QO
— T v - N AN AN ANANNNNA
N2z 2N2>2s a2 N2>23 2N 2
SRE=gWE=8BESS 0

Zrédio: Markit, Santander

Departament Analiz Ekonomicznych:

al. Jana Pawta I 17, 00-854 Warszawa
email: ekonomia@santander.pl

www: santander.pl/serwis-ekonomiczny
Piotr Bielski 691 393 119

Marcin Luzinski 510 027 662

Grzegorz Ogonek 609 224 857

& Santander Bank Polska S.A.


https://www.santander.pl/serwis-ekonomiczny

Codziennik
2 lutego 2022

Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.5706 CZKPLN 0.1879
USDPLN 4.0532 HUFPLN* 1.2731
EURUSD 1.1276 RUBPLN 0.0529
CHFPLN 44016 NOKPLN 0.4587
GBPPLN 5.4837 DKKPLN 0.6141
USDCNY 6.3605 SEKPLN 0.4380
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 01/02/2022
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 45600  4.5888  4.5812 4.5689 4.582
USDPLN  4.0498  4.0791 4.0741 4.0650 4.0689
EURUSD  1.1232 1.1278 1.1240 1.1237 -
Rynek stopy procentowej 01/02/2022
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
DS1023 (2L) 3.75 5
DS0726 (5L) 411 0
DS0432 (10L) 4.06 -6
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 432 3 0.86 -2 -0.42 0
2L 4.50 2 1.30 -1 -0.11 1
3L 4.41 0 1.51 0 0.09 2
4L 431 0 1.61 0 0.19 2
5L 4.24 1 1.67 1 0.26 2
8L 4.09 0 1.78 0 0.40 3
10L 4.05 3 1.84 0 0.49 3
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 2.16 13
T/N 2.20 -1
SW 2.34 3
2W 2.55 5
™ 2.65 2
3M 3.04 2
6M 3.50 3
1Y 371 4
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 3.60 1
3x6 444 3
6x9 475 6
9x12 476 5
3x9 4.78 6
6x12 5.00 8

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 43 0 410 1
Francja 9 0 41 0
Wegry 52 0 495 -5
Hiszpania 33 -1 74 0
Wiochy 46 0 135 -4
Portugalia 23 1 66 -1
Irlandia 10 0 50 -2
Niemcy 7 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrodio: Refinitiv, Datastream
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Kurs ztotego
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS p PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRA] WSKAZNIK OKRES ‘-
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (28 stycznia)
Czas  Kraj Wskaznik Za okres Prognoza Santander Odczyt Ostatnio
10:00 DE PKB WDA IV kw. % r/r 1.8 1.4 2.5
11:00 Ez  ESI [ pkt 114.5 112.7 115.3
14:30 US  Wydatki osobiste Xl % m/m -0.6 -0.6 0.6
14:30 US  Dochody osobiste Xl % m/m 0.5 0.3 0.4
14:30 US  Indeks cen PCE SA Xl % m/m 0.4 0.4 0.6
16:00 US  Indeks Michigan | pkt 68.8 67.2 70.6
PONIEDZIALEK (31 stycznia)
10:00 PL PKB IV kw. % r/r 5.5 5.8 5.7 -2.5
11:00 EZ PKB SA IV kw. % r/r 4.6 4.6 3.9
14:00 DE Inflacja HICP [ % m/m 0.0 0.9 0.3
WTOREK (1 lutego)
08:00 DE  Sprzedaz detaliczna Xl % m/m -1.4 -55 0.6
09:00 CZ  PKBSA IV kw. % r/r 2.9 3.6 33
09:00 PL  PMI przemyst | pkt 56.4 56.7 54.5 56.1
09:55 DE  PMI przemyst | pkt 60.5 59.8 57.4
10:00 EZ  PMI przemyst I pkt 59.0 58.7 58.0
11:00 EZ  Stopa bezrobocia Xl % 7.1 7.0 7.2
16:00 US  ISM przemyst [ pkt 58.0 57.6 58.7
SRODA (2 lutego)
11:00 EZ  HICP wstepny szacunek | % r/r 43 - 5.0
14:15 US  Raport ADP [ tys. 208.0 - 807.3
CZWARTEK (3 lutego)
09:55 DE  PMlustugi [ pkt 52.2 - 48.7
1000 EZ  PMIustugi | pkt 51.2 - 53.1
13:45 EZ  Decyzja EBC 03.02.2022 % 0.0 - 0.0
14:30 US  Liczba nowych bezrobotnych Tyg. tys. 265 - 260
14:30 CZ  Decyzja banku centralnego 03.02.2022 4.5 - 3.75
16:00 US  Zamowienia dobr trwatych XII % m/m - -0.9
16:00 US  ISMustugi | pkt 59.6 - 62.3
16:00 US  Zamodwienia przemystowe Xl % m/m 0.1 - 1.6
PIATEK (4 lutego)
08:00 DE  Zamodwienia przemystowe Xl % m/m 0.0 - 3.7
09:00 HU  Produkcja przemystowa XII % r/r - 2.1
11:00 EZ  Sprzedaz detaliczna Xl % m/m -0.5 - 1.0
Zmiana zatrudnienia poza
14:30 US  rolnictwem | tys. 178 - 199
14:30 US  Stopa bezrobocia | % 39 - 3.9

Zrédto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakdji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakcji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktorqkolwiek spotkq
wymienionq w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
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Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych

W sprawie dodatkowych informagji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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