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0Od poczatku roku na rynkach finansowych utrzymuje sie bardzo duza zmiennos¢, zwigzana z rosngcym ryzykiem
geopolitycznym oraz prognozg mozliwego szybszego tempa podwyzek stép procentowych w USA. Najwazniejszym
wydarzeniem ubiegtego tygodnia byto posiedzenie amerykanskiego Banku Centralnego (Fed). Na styczniowym
posiedzeniu jeszcze nie doszto do pierwszej podwyzki stop. Praktycznie przesadzone jest za to, ze stanie sie to na
posiedzeniu marcowym. Przewodniczacy Fed Jerome Powell zaskoczyt natomiast inwestorow stwierdzeniem, ze
nie wyklucza podwyzek na kazdym nastepnym posiedzeniu w tym roku oraz ruchow wiekszych niz 25 bps. Obecnie
rynki wyceniajg 5 podwyzek do konca roku (po 0,25% kazda). Jeszcze pod koniec ubiegtego roku analitycy
spodziewali sie 2 podwyzek w catym roku. W srode podczas posiedzenia Fed amerykanskie rynki akcji cofnety sie w
Ciagu jednego dnia od szczytu o ponad 3 punkty procentowe. Dzieki bardzo mocnej sesji w pigtek indeksy
amerykanskie zdotaty zamkna¢ caty tydzien nawet na plusach. Indeks S&P 500 wzrost 0,8%, technologiczny
NASDAQ ptasko (+0,1%). Polski rynek, znajdujacy sie pod presja sytuacji geopolitycznej w regionie
i mozliwego ataku Rosji na Ukraine, byt tym razem relatywnie stabszy. Indeks najwiekszych spotek WIG20 spadt
w tygodniu o 4%. Troche mniej spadty mate i Srednie spétki — odpowiednio -1,9% mWIG40 i -3,6% sWIG80.

10-letnie zagraniczne obligacje skarbowe, mimo duzej zmiennosci, zakonczyty ostatecznie tydzien na
praktycznie nie zmienionym poziomie — amerykanskie na poziomie 1,8%. Wiekszy ruch obserwowalismy z kolei na
obligacjach o kroétszym terminie zapadalnosci. Rentownos¢ 2-letnich amerykanskich obligacji skarbowych wzrosta
w tygodniu o 16 bps do poziomu 1,2%. ,,Wyptaszczanie sie" krzywej (coraz mniejsza réznica miedzy rentownosciami
obligacji o dtugim vs krétkim terminie zapadalnosci) oznacza, ze inwestorzy na rynkach obligacji zaczynajq
obstawiac pogorszenie sytuacji makroekonomicznej. Rowniez na rynku obligacji obserwowalismy ucieczke od
polskich aktywdw. Rentownosc¢ 10-letnich obligacji skarbowych wzrosta o 22 bps i przekroczyta poziom 4% (4,04%).
Odwrét od ryzyka widoczny byt na rynku obligacji korporacyjnych. Spready kredytowe wzrosty w USA o ponad
30 bps, w Europie natomiast nieco ponad 20 bps.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepiséw prawa.

Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Wartos$¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg rowniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, kluczowych
informacjach dla inwestoréw oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty
i u dystrybutoréow funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym
(Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora
i ktore moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigc pod uwage
optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢
sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych Srodkéw.

Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.
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Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedza jego autoréw i pochodzg ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantujg ich doktadnoscii kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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