—
)
O
cC
O
e’
cC
S
(Vp)

Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Dzisiaj dane o PKB w 2021 r.

Gietdy na czerwono

Dolar stabilny, podobnie jak UST. Bund juz znowu prawie na 0,0%

Ztoty i krajowe obligacje rzadowe stabsze

Dzisiaj PKB w Polsce i strefie euro, a w Niemczech inflacja oraz sprzedaz detaliczna

W piatek gietdy tracity, zwtaszcza w Europie, gdyz rynek amerykanski zanotowat odbicie
pod koniec sesji. Dolar sie ustabilizowat, podobnie jak rentownosci 2-latek (1,20%) orz
10-latek (1,83%). Rentownos$¢ Bunda lekko wzrosta o 4 pb, do -0,02%. Cena uncji ztota
spadta do 1790 $ za to jeszcze bardziej drozata ropa - za barytke Brenta trzeba juz byto
zapfaci¢ 88,7 $. Cztonek FOMC Neel Kashkari (prezes Fed Minneapolis, obecnie bez
prawa gtosu) powiedziat, ze w marcu stopy w USA prawdopodobnie péjda w goére, po
czym moze byc potrzebna przerwa. Sekretarz obrony USA Lloyd Austin stwierdzit, ze
Rosja ma juz zdolno$¢ bojowg do podjecia dziatan przeciw Ukrainie. Moze to
spowodowac wzrost obaw rynku o zaostrzenie konfliktu.

W USA grudniowy deflator cen PCE (ulubiona przez Fed miara inflacji, dla ktérej cel to
2,0%) wynidst, zgodnie z oczekiwaniami, 5,8% r/r, po 57% r/r w listopadzie. Wersja
bazowa deflatora wyniosta 4,9% r/r (oczekiwano 4,8% r/r, poprzedni 4,7% r/r).

Z kolei styczniowy indeks Michigan (optymizmu konsumentéw) wcigz obnizat sie - po
70,6 pkt w grudniu, w styczniu wynidst ostatecznie jedynie 67,2 pkt wzgledem wstepnego
odczytu 68,8 pkt.

Prezydent Andrzej Duda ztozyt do Sejmu wniosek o drugg szescioletnig kadencje dla
prezesa NBP Adama Glapinskiego. Obecna kadencja koriczy sie w dniu 21 czerwca
2022 r. Wniosek musi zdoby¢ wiekszos¢ w Sejmie.

Wszystkie sektorowe wskazniki koniunktury ESI dla Polski spadly w styczniu, w tym
najbardziej konsumencki, budowlany i przemystowy. W rezultacie gtéwny wskaznik ESI
obnizyt sie do 102 pkt (najnizej od kwietnia 2021 r.) z 106,2 pkt (najwyzej od wrzesnia
2019 r.). Wyraznie nizej znalazt sie tez ogdlny wskaznik zatrudnienia (100,4 pkt - najnizej
od marca 2021 r., spadek z 101,9 pkt). W skali ostatnich trzech miesiecy najbardziej
pogorszyly sie nastroje konsumentéw, za to nastawienie w sektorze handlu detalicznego
nawet sie delikatnie poprawito. Wskazniki przewidywanych cen wiasnych wcigz bylty we
wszystkich sektorach biznesowych bardzo wysokie, ale w przemysle i ustugach juz nie
wzrosty m/m. Odmiang byt tez istotny spadek wskaznika niedoboréw sity roboczej w
budownictwie, cho¢ jednoczesnie nowy rekord ustanowit udziat firm budowlanych
odczuwajacych ograniczenia finansowe (80,4%) w prowadzeniu dziatalnosci.

EURUSD w pigtek ustabilizowat sie po znacznych czwartkowych spadkach. W pigtek
osiggnat minimum 1,1120 ale wiekszos¢ dnia i zamkniecie spedzit przy 1,1150. Dzisiaj
rano kurs jest w okolicy 1,116.

EURPLN: w pigtek ztoty oddat prawie cate czwartkowe zyski i kurs do euro wzrést do
4,5850. USDPLN wzrést do 4,11, a z kolei CHFPLN do 4,4150, a GBPPLN do 5,5160. Dzi$
rano kurs EURPLN jest nieco ponizej 4,58.

Inne waluty CEE: EURHUF odbit w gére do 358,0 z 356,0. EURCZK ustabilizowat sie na
poziomie 24,45, a USDRUB w przedziale 77,50 - 78,00.

Na rynku stopy procentowej w Polsce kolejny dzien zwyzek IRS - tym razem krzywa
wzrosta od ok. 3 pb w okolicy 2L (4,38%) do 5 pb w okolicy 10L (4,02%) i nieco uspokoita sie
po dos¢ zmiennym tygodniu. Obligacje réwniez tracity, 10L dotarta do 4,04%.

Dzisiaj poznamy roczne dane o PKB w Polsce. Spodziewamy sie wzrostu o 5,8% w 2021 .
po -2,5% w 2020 r. Dane pozwolg oszacowac PKB za sam IV kwartat - naszym zdaniem
krajowa gospodarka wzrosta w tym okresie o 7,5% r/r. W kolejnych kwartatach
spodziewamy sie wolniejszego wzrostu gospodarczego i w 2022 r. prawdopodobnie
wyniesie on mniej niz 5%.
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 480
EURPLN 45783 CZKPLN 0.1869 —EURPLN. ——USDPL
USDPLN 41006 HUFPLN* 12774 4685 1
EURUSD 1.1161 RUBPLN 0.0529 450 |
CHFPLN 4.3999 NOKPLN 0.4573
GBPPLN 5.5037 DKKPLN 0.6150 4.35 4
USDCNY 6.3605 SEKPLN 0.4357
*za 100HUF 420 1
Poprzednia sesja na rynku FX 28/01/2022 405 -
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 45588 45988 45632  4.5886 4.5697 3.90 -
USDPLN 40880  4.1227  4.0898 41113 4.1048 375 |
EURUSD  1.1119 1.1173 1.1154 1.1160 -
360 T T T T T T T T T T T T T
Rynek stopy procentowej 28/01/2022 2 g § S ¢§ 8 ® £ £ 85 & & % %
Obligacje na rynku miedzybankowym R T ] - T e g ¢ 8
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
DS1023 (2L) 3.49 19 Rentownosci obligacji skarbowych
B:gz;g (5L) 4.06 8 440 — 9l — 5 —10L
(10L) 4,05 0 400 -
3.60 -
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL us EZ 320 1
% Zmiana % Zmiana % Zmiana 280 1
(pb) (pb) (pb) 240 -
1L 419 2 0.85 0 -0.45 1 200
2L 4.38 2 1.30 -1 -0.18 2 160 -
3L 4.30 2 1.52 -2 0.00 2
aL 423 5 1.63 2 0.10 3 120 1
50 415 4 168 4 0.17 3 080 1
8L 4.05 7 1.78 -4 0.32 2 040
10L 4.03 6 1.83 -3 0.41 2 0.00 : : : : : : : : : : : : .
o o o N NN S L L2 2 2 2 > 2
g 2 2 : 2 2 E s L 522 5>F ¢
Stawki WIBOR R T - T 8 &8 - S
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 214 6 3-miesigeczne stawki rynku pienieznego
TN 2.19 -2 5.00 -
W 530 0 ——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M ——PLN FRA 6X9
450 -
2W 243 6
™ 2,60 3 400 1
3M 2.99 3 350
oM 344 3 300 -
1Y 3.65 2
250
2.00
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** 150
Termin % Zmiana
x4 3.59 0 050
3x6 435 7 0.00 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
6x9 4.60 0 2 g g N N R £ £ =2 2 2 2 Z
9x12 461 2 &:g§§§§"=3§§§§
3x9 4.62 2
6x12 4.81 -2
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 550
CDS 5Y USD Spread 10L* 500 —PL —CZ —Es IT —HU
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb) 450 1
Polska 43 0 409 -1 400 -
Francja 9 0 41 1 350
Wegry 53 1 499 11
Hiszpania 34 1 75 1 300 1
Wiochy 50 0 139 -2 250 -
Portugalia 24 1 67 1 200
Irlandia 10 0 52 1
Niemcy 7 0 - - 150 1
100 -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow 50 —%-—‘—%,‘_,‘ﬁ_,‘_J“‘—‘-—‘-—"‘“"*\T-"“‘N—‘—""‘
**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia 0% % % E E ~§ § % f ga % % %‘ %
N = Q& ® g © g = - e g Y g

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

PIATEK (28 stycznia)
Czas Kraj Wskaznik Za okres Prognoza Santander Odczyt Ostatnio
10:00 DE PKB WDA IV kw. % r/r 1.8 1.4 2.5
11:00 EZ  ESI [ pkt 114.5 112.7 115.3
14:30 US  Wydatki osobiste Xl % m/m -0.6 -0.6 0.6
14:30 US  Dochody osobiste Xl % m/m 0.5 0.3 0.4
14:30 US  Indeks cen PCE SA Xl % m/m 0.4 0.4 0.6
16:00 US  Indeks Michigan | pkt 68.8 67.2 70.6
PONIEDZIALEK (31 stycznia)

DE  Sprzedaz detaliczna XII % m/m -1.3 - 0.6
10:00 PL PKB IV kw. % r/r 5.5 5.8 - -2.5
11:00 EZ  PKBSA IV kw. % r/r 4.6 - 3.9
14:00 DE Inflacja HICP | % m/m -0.4 - 0.3

WTOREK (1 lutego)
09:00 (4 PKB SA IV kw. % r/r 2.75 - 3.3
09:00 PL  PMI przemyst I pkt 56.4 56.7 - 56.1
09:55 DE PMI przemyst | pkt 60.5 - 57.4
10:00 EZ  PMI przemyst | pkt 59.0 - 58.0
11:00 EZ  Stopa bezrobocia XII % 7.1 - 7.2
16:00 US  ISM przemyst | pkt 58.0 - 58.7
SRODA (2 lutego)
11:00 EZ  HICP wstepny szacunek | % r/r 43 - 5.0
14:15 US  Raport ADP [ tys. 208.0 - 807.3
CZWARTEK (3 lutego)
09:55 DE  PMlustugi [ pkt 52.2 - 48.7
1000 EZ  PMIustugi | pkt 51.2 - 53.1
13:45 EZ  Decyzja EBC 03.02.2022 % 0.0 - 0.0
14:30 US  Liczba nowych bezrobotnych Tyg. tys. 265 - 260
14:30 CZ  Decyzja banku centralnego 03.02.2022 4.5 - 3.75
16:00 US  Zamodwienia débr trwatych XII % m/m - -0.9
16:00 US  ISM ustugi [ pkt 59.6 - 62.3
16:00 US  Zamowienia przemystowe Xl % m/m 0.1 - 1.6
PIATEK (4 lutego)
08:00 DE  Zamowienia przemystowe Xl % m/m 0.0 - 3.7
09:00 HU  Produkcja przemystowa XII % r/r - 2.1
11:00 EZ  Sprzedaz detaliczna Xl % m/m -0.5 - 1.0
Zmiana zatrudnienia poza

14:30 usS rolnictwem | tys. 178 - 199
14:30 US  Stopa bezrobocia | % 3.9 - 3.9

Zrédho: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozZliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informagji oraz straty, ktére mogty w konsekwengji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papierdéw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spotkq
wymienionq w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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