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Informacje o wskaznikach referencyjnych WIBID i WIBOR oraz ryzykach zwigzanych z ich
stosowaniem

— zapewnienie wysokiej jakosci wskaznikdéw referencyjnych przez zwiekszenie doktadnosci,
solidnosci i rzetelnosci wskaznikow referencyjnych,

— oparcie wskaznikéw referencyjnych w wiekszym stopniu na danych transakcyjnych,

— zapobieganie manipulacjom wskaznikami referencyjnymi oraz

— zwiekszenie dla uzytkownikéw wiarygodnosc danego wskaznika referencyjnego.

Opracowywanie wskaznikdédw referencyjnych stato sie dziatalnoscig regulowana, ktéra wymaga

zezwolenia wtasciwego organu nadzoru.

e przekazuja dane administratorowi na potrzeby wyznaczania wartosci wskaznika

referencyjnego.

Wskazniki referencyjne stop procentowych, takie jak WIBOR, LIBOR, EURIBOR, EONIA oraz inne:

1) petnia istotng role na miedzynarodowych rynkach finansowych;

2) sa powszechnie stosowane w transakcjach finansowych, np. kredytach, depozytach,
instrumentach pochodnych, obligacjach i produktach strukturyzowanych;

3) stuza do pomiaru okreslonej rzeczywistosci gospodarczej, a w efekcie od ich wysokosci

uzaleznione sg roszczenia finansowe stron umow opartych na zmiennej stopie procentowe;.

Przyktad:

Oprocentowanie kredytow moze by¢ zalezne odzmiennego elementu jakim jest wskaznik
referencyjnych oraz marzy, ktéra najczesciej jest stata w catym okresie obowigzywania umowy
kredytowe;j.

Czym sg wskazniki referencyjne i kto je wyznacza
Wartosci wskaznikow referencyjnych wyznaczane sa:

1) przez podmioty (administrator), ktore opracowujg te wskazniki wedtug okreslonej przez siebie
metodologii i pod nadzorem wtasciwych organow;

2) w sposdb niezalezny od Santander Bank Polska (bank, my).
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podmiot, ktéry zgodnie z przepisami rozporzadzenia BMR moze opracowywac wskaznik referencyjny,
publikuje dany wskaznik referencyjny.

wskaznika referencyjnego to wartos¢ uzyskana w wyniku pomiaru jego rynku bazowego (pewnej
rzeczywistosci ekonomicznej, ktérej pomiar jest celem danego wskaznika referencyjnego, np. ceny
transakgcji depozytu na rynku miedzybankowym). W zaleznosci od sytuacji ekonomicznej wartosc ta

moze by¢ podatna na zmiany.

1) tak dobiera¢ metodologie opracowywania wskaznika referencyjnego, aby byta ona zgodna
z przepisami prawa. Wazne jest, aby pomiar rynku bazowego byt jak najbardziej doktadny
i rzetelny, a dane wykorzystane do takiego pomiaru byty odpowiednio wysokiej jakosci;
2) dokonywac przegladu przyjetej metody opracowywania wskaznika referencyjnego pod katem:
e adekwatnosci tej metody do zmierzenia rynku bazowego,
e dostosowania metody do zmieniajacej sie rzeczywistosci ekonomiczne;j,
e zgodnosci z przepisami prawa oraz

e wymogamiorganow nadzoru.
Jeslizmieni sie metodologia opracowywania wskaznika referencyjnego - moze to spowodowac zmiane
wartosci danego wskaznika referencyjnego.
Wazne!

oraz opublikowanym dokumentem konsultacyjnym. Caty taki proces jest objety nadzorem wtasciwego

organu.

Jesli zawierasz umowe, ktéra odnosi sie do wskaznika referencyjnego, akceptujesz ryzyko zmiany

wartosci wskaznika referencyjnego.
Wazne!

Strony umowy przyjmujg do wiadomosci, ze kazda zmiana wartosci wskaznika referencyjnego,
okreslonego w danej umowie, nie zmienia tej umowy.

Informacje odnosnie zmiany sposobu oprocentowania
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Ryzyka ogélne, ktére dotycza roznych wskaznikow referencyjnych

Ogolne ryzyka zwigzane ze stosowaniem wskaznikéw referencyjnych:

e wskaznik referencyjny moze przestac¢ by¢ reprezentatywny dla danego rynku lub realiéw
gospodarczych. Na przyktad w sytuacji, kiedy podmioty, ktére przekazuja dane niezbedne do
opracowywania danego wskaznika referencyjnego, zaprzestanag przekazywania stosownych
danych wejsciowych;

e wskazniki referencyjne mogg utraci¢ wiarygodnosci do pomiaru danego rynku bazowego
w wyniku decyzji wtasciwego organu nadzoru (stwierdza to o$wiadczenie administratora lub
organu nadzoru);

e wskazniki referencyjne moga przesta¢ by¢ publikowane lub opracowywane
w catosci (np. WIBOR jako wskaznik referencyjny przestanie istnie¢) lub w odniesieniu do
konkretnego tenoru (np. WIBOR jako wskaznik referencyjny nadal bedzie istniat, ale
zaprzestanie opracowywania bedzie dotyczy¢ jedynie WIBOR 6M), a odpowiednie wskazniki

alternatywne moga nie zostac¢ wyznaczone.

Ryzyko zmiany metody opracowywania wskaznika referencyjnego

Podmiot, ktéry opracowuje dany wskaznik referencyjny, posiada zezwolenie w ramach prowadzonej

dziatalnosci. Podmiot ten moze wprowadzi¢ zmiany w metodzie opracowywania wskaznika w sposob

e wytycznych organu nadzoru lub

e rekomendacji jednostki nadzorczej.

Jesli administrator wykona taka zmiane — wartos$¢ wskaznika moze sie zmieni¢. Wtedy podwyzszenie

albo obnizenie wartosci wskaznika moze wptynaé na:

e wartos¢ wzajemnych $wiadczen (w zwigzku z umowg) pomiedzy Tobg a nami lub

e wycene posiadanego przez Ciebie instrumentu finansowego lub produktu finansowego.
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Opisana powyzej zmiana metody, zmiana definicji lub inna istotna zmiana wskaznika, dokonana przez
administratora zgodnie z rozporzadzeniem BMR i w jego ramach, nie bedzie traktowana jako zmiana
umowy, nawet jesli wptywa na wartos¢ zmienionego wskaznika referencyjnego.

Ryzyko zaprzestania przez administratora opracowywania wskaznika referencyjnego w sposéb

trwaty lub czasowy

opisany w dokumentacji wskaznika, ktéra publikuje na swojej stronie internetowej. W przypadku
wskaznikoéw referencyjnych takich jak WIBOR, LIBOR czy EURIBOR zaprzestanie w sposob trwaty
opracowywania wskaznika referencyjnego odbywa sie w Scisle okreslonej procedurze, z udziatem

organu nadzoru.

ez przyczyn biznesowych (czynnik pozaekonomiczny) lub
e jesliuzna, ze dane, ktdre wykorzystuje do opracowywania wskaznika, nie sag reprezentatywne

dla rynku lub realiow gospodarczych, ktére ten wskaznik mierzy.

Zaprzestanie opracowywania wskaznika poprzedza proces konsultacji publicznych. Trwajg one

opracowywac wskaznika.

Metoda opracowywania wskaznika referencyjnego wskazuje, ze istniejg okolicznosci, w ktérych

mozliwosci wykorzystania tego wskaznika do ustalenia wartosci wzajemnych Swiadczen, ktére
wynikajg z zawartej z Toba umowy. W takiej sytuacji zastosujemy postanowienia tej umowy, ktore
okreslaja jakim wskaznikiem referencyjnym zastgpimy znikajacy wskaznik referencyjny.

Informacje o wskaznikach WIBID i WIBOR

GPWB opracowuje WIBOR wedtug samodzielnie okreslonej metody, pod nadzorem Komisji Nadzoru

Finansowego (KNF). Szczegéty dotyczace WIBOR, w tym:

e opis kluczowych elementéw metody opracowywania WIBOR,

e oswiadczenie o wskazniku referencyjnym (dokument opublikowany przez administratora na
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e procedury przyjmowania i rozpatrywania skarg, ktére dotycza wyznaczania wskaznika

referencyjnego.

GPWB opublikowat na stronie internetowej pod adresem: www.gpwbenchmark.pl

W dniu 16 grudnia 2020 r. KNF wydata zezwolenie na prowadzenie przez GPWB dziatalnosci jako
administrator wskaznikow referencyjnych stép procentowych, w tym kluczowych wskaznikdéw

referencyjnych.

Wydanie przez KNF zezwolenia dla GPWB oznacza, ze organ nadzoru finansowego uznat proces
wyznaczania wskaznika referencyjnego WIBOR za zgodny z wymaganiami natozonymi przez
Rozporzadzenie BMR. W zwiagzku z otrzymaniem zezwolenia, GPWB opublikowat os$wiadczenie
dot. WIBID i WIBOR, o ktorym mowa w art. 27 Rozporzadzenia BMR (tzw. benchmark statement),

zawierajace kluczowe informacje o wskaznikach WIBID i WIBOR'.

Na podstawie otrzymanego zezwolenia GPWB zostata uprawniona do opracowywania innych
wskaznikéw stop procentowych, ktérych proces wyznaczania bedzie odbywac sie zgodnie z wymogami

Rozporzadzenia BMR.

Otrzymanie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci jako administrator WIBID oraz WIBOR nie
0znacza, ze metoda ich wyznaczania nie bedzie ulega¢ modyfikacji. Stanowisko takie zostato wyrazone
w komunikacie KNF, zgodnie z ktorym: ,UKNF oczekuje dalszego doskonalenia metody opracowywania
wskaznika referencyjnego stopy procentowej, tak aby byta tatwo adaptowalna do zmieniajgcych sie
realiow gospodarczych”>. Nalezy rowniez wskazaé, ze Rozporzadzenie BMR naktada na
administratorow wskaznikéw referencyjnych obowigzek przeprowadzenia cyklicznego przegladu

metody wyznaczania stawek referencyjnych WIBID oraz WIBOR w 2022 r.

Nazwa oraz dane adresowe administratora WIBID i WIBOR
GPWSB jest polska spétka akcyjna.
Siedziba GPWB znajduje sie w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498

Dane kontaktowe znajduja sie na stronie https://www.gpwbenchmark.pl/kontakt

Tel. 22 628 32 32, Email: kontakt@gpwbenchmark.pl

Specyficzne ryzyka dot. tych wskaznikéw obejmuja w szczegélnosci:
¢ ryzyko rezygnacji z dwustronnosci stawek, tj. zawieszenie publikowania WIBID,
¢ ryzyko istotnej zmiany metody opracowywania wskaznika referencyjnego,

¢ ryzyko zaprzestania opracowywania wybranego tenoru wskaznika WIBOR, np. WIBOR 6M.
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Podstawa prawna

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w sprawie indekséw stosowanych
jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru

wynikéw  funduszy inwestycyjnych izmieniajace  dyrektywy 2008/48/WE i2014/17/UE

bezposrednio w Polsce w petnym zakresie od dnia 1.01.2018 .

1 https://gpwbenchmark.pl/pub/BENCHMARK/files/WIBID_WIBOR/Oswiadczenie2021_1.pdF
2 https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Stanowisko UKNF_%20WIBOR_66559.pdF
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