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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Bund po zero procent

Rynki akcji nieco wyzej, na Swiecie kolejne zaskoczenia w gore inflacjg
EURUSD w goére do 1,1350, trzeci test 4,52 przez EURPLN

Obligacje w USA i Polsce zyskaty, rentownos$¢ niemieckich 10L wzrosta do 0%
Dzisiaj w Europie inflacja HICP a w USA m.in. sprzedaz doméw

W $rode europejskie rynki akcji nieco odbity w gére, w USA jeszcze spadaty, choc lepsze
od oczekiwan wyniki opublikowat m.in. Bank of America. Dolar nieco tracit (EURUSD
1,1350), a rentownos$¢ 10L UST spadfa o 5pb do 1,85%, rentowno$¢ Bunda po dotknieciu
poziomu +0,02% spadta na zamkniecie w okolice 0,00%. Barytka ropy Brent kosztowata
$883 i jej cena nie zmienita sie wzgledem wtorku. W $rode inflacje za grudzien
publikowaty m.in. Wielka Brytania, RPA oraz Kanada i w kazdym przypadku inflacja
wzrosfa bardziej niz oczekiwania ekonomistéw. W Wielkiej Brytanii wynosi juz 5,4% r/r -
najwiecej od 30 lat, a w Kanadzie 4,8% r/r. Z kolei opublikowana dzi$ rano niemiecka
inflacja PPl za grudzien wyniosta 24,2% r/r (poprzednio 19,2%) i byt to najwiekszy w
kilkudziesiecioletniej historii tych danych miesieczny skok cen producentéw (o0 5% m/m).
Dane ptynace z amerykanskiego rynku nieruchomosci $wiadczg o jego sile: w grudniu
pozwolenia na budowe przyrosty 0 9,9% m/m a rozpoczete budowy domdéw o 3,1% m/m.
Bank centralny Chin obnizyt kolejne ze swoich stép: roczng stope kredytowa LPR o 10pb
do 3,70% (to juz jej druga obnizka po odjgciu 5pb w grudniu 2021) i 5L stope LPR o 5pb
do 4,60% (pierwsze cigcie od kwietnia 2020 r.).

Sejmowa Komisja Finanséw Publicznych przestuchiwata wczoraj kandydatéw do RPP.
Wiesfaw Janczyk powiedziat m.in., ze koszt kapitatu dla biznesu lepiej, zeby ,nie byt drogi".
Wg niego obecny poziom stép procentowych jest ,adekwatny” a wartos$¢ ztotego do
dolara i euro wyglada ,catkiem nieZle”. W kwestii polityki pienieznej uznat, ze RPP
powinna uwzglednia¢ nie tylko inflacje, ale tez poziom bezrobocia. Z kolei Elzbieta
Ostrowska powiedziata, ze to jak gospodarka zareaguje na decyzje w polityce pienieznej
,W 100 proc. trudno przewidzie¢ ex ante” niemniej RPP w swoich decyzjach o stopach
procentowych musi tez pamieta¢ o gospodarce. Podkredlita, ze wazna jest dbatos¢ o
wartos$¢ pienigdza i stabilnos¢ cen. Ostrowska uwaza, ze wejscie Polski do strefy euro
przyniostoby pozytywne rezultaty.

Komisja Europejska zapowiedziata, ze za 10 dni zacznie potrgca¢ kwoty nieptaconych
przez polski rzad kar za utrzymanie dziatania kopalni Turéw od wyptat dla kraju z
budzetu UE.

EURUSD nieco odbit po znacznych spadkach dzier wczesniej do 1,1350.

EURPLN w $rode spadt do 4,52 z 4,54 i tym samym po raz trzeci w przeciggu ostatnich
dni testuje ten poziom. Brak przetamania ponizej zwiastowa¢ bedzie odbicie w kursu w
najblizszych dniach, wg nas w okolice 4,56.

Pozostate waluty regionu: EURHUF oddat w $rode cate wtorkowe wzrosty i zamknat sie
na poziomie otwarcia tygodnia czyli okolic 356,0. EURCZK spadt do 24,31. USDRUB wcigz
utrzymuje sie na podwyzszonych poziomach, w $rode drozejaca ropa pozwolita na
niewielkg korekte kursu w dét do 76,30 (-0,8%).

Na rynku stopy procentowej w Polsce kontrakty FRA spadty o kolejne 10pb a najwyzszy
w serii FRA 6x9 wynosi 4,05%. Na krotkim koncu krzywej obligacyjnej dalsze spadki
oprocentowania - tenor 2L oscyluje wokot 3,0% rentownosci (po spadku 10pb). Na diugim
koncu krzywej rowniez spadki rentownosci za rynkami bazowymi - 10L zamknefa dzien po
4,03%.
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 4.80
EURPLN 45185 CZKPLN 0.1858 —EURPLN. ——USDPLN
USDPLN 39810 HUFPLN* 12614 465 1
EURUSD 1.1349 RUBPLN 0.0522 450 |
CHFPLN 43477 NOKPLN 0.4544
GBPPLN 5.4230 DKKPLN 0.6071 4.35 4
USDCNY 6.3423 SEKPLN 0.4371
*za 100HUF 4.20 1
Poprzednia sesja na rynku FX 19.01.2022 405 -
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 45168 45424 45360 45215 4.5279 3.90 1
USDPLN 39808  4.0090  4.0030 3.9845 3.993 275 |
EURUSD  1.1325 1.1356 1.1330 1.1345 -
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Rynek stopy procentowej 19.01.2022 £ ¢ 8 8 £ & %8 8 £ 2 8 5 & B
Obligacje na rynku miedzybankowym - Y e 8 2 5 = ¥ N e g =
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
DS1023 (2L) 298 -9 Rentownosci obligacji skarbowych
géggg (5L) 3.92 -7 440 ol —5 L
(10L) 4.07 -8 400 -
3.60 -
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL us EZ 320 1
% Zmiana % Zmiana % Zmiana 280 1
(pb) (pb) (pb) 240 -
1L 372 -4 0.73 -1 -0.47 0 200 -
2L 3.88 -8 1.22 0 -0.23 0 160 -
3L 3.88 -8 1.48 -1 -0.06 0
aL 3.86 7 1.63 -1 0.05 0 120 1
50 3.86 7 171 2 0.12 0 080 1
8L 3.83 -6 1.85 -2 0.30 1 0.40 -
10L 3.84 -6 1.88 -3 0.41 1 0.00 : : : : : : : : : : : . .
2 2 @ @ N N N N o o 3z 3 = >
> & o 2 2 P E &G 54 5 5 EC
Stawki WIBOR =~ SR <IN ~ R =R S @ R =
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 1.99 3 3-miesigeczne stawki rynku pienieznego
TN 213 -2 5.00 -
W 508 0 ——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M ——PLN FRA 6X9
450 -
2W 2.30 0
™ 243 2 4.00 1
3M 2.81 1 3.50 A
oM 3.21 2 300 -
1Y 346 1
250
2.00
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** 150
Termin % Zmiana
x4 3.16 0 050 -
3x6 3.77 -5 0.00 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
6x9 4.03 -7 e o ©o o N N 2 @ 2 2 2 =
9x12 403 7 23§§§§§§“N3§$§
3x9 4.07 -5
6x12 4.20 -6
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 500
CDS 5Y USD Spread 10L* 450 | —P —C —Fs T
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb) 400
Po\skg 43 0 408 -9 350 |
Francja 9 0 38 -1
Wegry 52 0 496 5 300
Hiszpania 33 1 70 1 250 -
Wiochy 49 1 142 1
Portugalia 22 0 63 1 200
Irlvandla 1 1 40 1 150 |
Niemcy 7 0 - -
100 -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw 5 \J—‘—‘ﬁ_—_‘,—‘_’_‘/\——‘ﬂ—‘""‘—\ﬁ""““———‘-
**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia ‘c—i_ ﬁ i g 5 E g_ :.;_ % é §3 ga f g

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS p PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .-
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (14 stycznia)
09:00 HU Inflacja XII % r/r 7.2 7.2 7.4
10:00 PL Inflacja Xl % r/r 8.6 8.5 8.6 7.8
14:30 us Sprzedaz detaliczna Xl % m/m -0.1 -1.9 0.2
15:15 us Produkcja przemystowa SA XII % m/m 0.2 -0.1 0.7
16:00 S Indeks Michigan | pkt 70.0 68.8 70.6
PONIEDZIALEK (17 stycznia)
14:00 PL Inflacja bazowa Xil % r/r 5.2 5.3 5.3 4.7
WTOREK (18 stycznia)
11:00 DE ZEW | pkt -8.8 -10.2 -7.4
SRODA (19 stycznia)
08:00 DE Inflacja HICP XII % m/m 0.3 0.3 0.3
14:30 S Rozpoczete budowy domow Xl % m/m -1.7 1.4 11.8
CZWARTEK (20 stycznia)
11:00 EZ HICP Xl % r/r 5.0 - 4.9
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 220 - 230
14:30 us Indeks Philly Fed | 20.0 - 15.4
16:00 us Sprzedaz doméw XII % m/m -0.5 - 1.9
PIATEK (21 stycznia)
10:00 PL Zatrudnienie Xl % r/r 0.7 0.7 - 0.7
10:00 PL Produkcja przemystowa Xl % r/r 14.0 14.9 - 15.2
10:00 PL Produkcja budowlana Xl % r/r 9.8 9.8 - 12.7
10:00 PL PPI Xl % r/r 13.5 13.0 - 13.2
10:00 PL Ptace Xl % r/r 9.1 9.1 - 9.8

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakdji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentow finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikadji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq Swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrqkolwiek spétkq
wymienionq w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona
praw do baz danych

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl

& Santander Bank Polska S.A. 3



