—
)
O
cC
O
e’
cC
S
(Vp)

Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Drozszy dolar, tansze obligacje USA

Rynki akcji na lekkim minusie, nieco gorsze dane makro i wyniki spotek
EURUSD nizej a rentowno$c¢ 2L obligacji UST przebita poziom 1,0%
EURPLN odbit do 4,54, krajowe obligacje nadal tracg

Dzisiaj w Niemczech inflacja HICP, w USA rozpoczete budowy doméw

We wtorek indeksy gietdowe spadaty - w Europie o ok. 1,0%, w USA o ok. 1,5%. Raport za
IV kw. opublikowat m.in. bank Goldman Sachs, ale jego wyniki nieco rozczarowaty. W USA,
styczniowy odczyt przemystowego indeksu Fed Empire tez rozczarowat, i to znacznie:
odczyt -0,7, oczekiwania +25,0, poprzednio +31,9. Przypisywa¢ to mozna skutkom
wariantu  Omikron oraz utrzymujgcym sie problemom w fancuchach dostaw.
Rentownos$¢ 2L UST wzrosta i przekroczyta symboliczny poziom 1,0%, 10L UST dotknat
1,85%, zamknat dzien po 1,83%, Bund mimo kolejnej préby przebicia 0,0% zamknat
dzien b/z po -0,03%. W Niemczech opublikowano styczniowe indeksy ZEW. Wskaznik
oceny biezgcej sytuacji ulegt pogorszeniu (-10,2 vs -7,4 poprzednio), a oczekiwan
znacznej poprawie (51,7 z -29,9 przed miesigcem). Z danych wynika, ze inwestorzy
oczekujg jeszcze wyzszych odczytéw inflacji, wyzszych stép procentowych, mocniejszego
dolara oraz pogorszenia sie perspektyw na gietdach, jednak w sumie oczekiwania
odnosnie globalnej gospodarki poprawity sie. Cena ropy wykonata kolejny krok w gére
(barytka Brent do 88%).

Cztonkowie RPP Eugeniusz Gatnar oraz tukasz Hardt (obaj wkrétce koncza kadencje)
zasugerowali w artykule w gazecie Rzeczpospolita by NBP zrobit, wzorem EBC, przeglad
strategii polityki pienieznej. W przegladzie takim bank mogtby sie przyjrze¢ np. relacji
polityki pienieznej z polityka fiskalng a takze podziatowi kompetencji wewnatrz NBP po
réznych organach czy tez np. jak na mechanizm transmisji polityki pienieznej wptywa
starzenie sie spoteczenstwa, albo jak na procesy inflacyjne wptywa transformacja
energetyczna.

EURUSD w rynkowym odruchu ucieczki od ryzyka nieco sie obnizyt z poziomu 1,14, do
ktérego przylepit sie w poniedziatek podczas dnia wolnego w USA. We wtorek kurs spadt
0 0,4% do 1,1370 a przez noc ruch zostat przedtuzony do 1,1340.

EURPLN pozostawat w okolicy 4,52 nie podejmujac préb przebicia sie nizej, dzieki czemu
ten poziom wydaje sie teraz istotnym wsparciem. PéZniej we wtorek nastapito odbicie w
kierunku 4,535 a przez noc ruch zostat przedtuzony do 4,54, czemu sprzyjato
umocnienie sie dolara.

Pozostate waluty regionu: EURHUF wzrést 0 0,3% do 357,5. Ten poziom to 200-dniowa
$rednia ruchoma wiec jej przekroczenie w gére oznacza wysokie prawdopodobienstwo
dalszych zwyzek a do tego na dzisiejszym otwarciu wida¢ juz dojscie do 358. EURCZK
pozostat przy 24,43. Z kolei USDRUB wzrést do 76,6, co wydaje sie by¢ potréjnym
szczytem (liczac préby ataku na 77,0 z poprzednich kilku dni). Popyt na opcje walutowe
zabezpieczajgce przed deprecjacjg rubla utrzymuje sie na wysokim poziomie, a nawet
powoli wzrasta. Wstepny odczyt eksportu Rosji za IV kw. wynidst 41,8 mid dolaréw
(wyraznie mniej niz oczekiwane 44,3 mld dolardéw). Mimo to trend wzrostowy jest
kontynuowany i byt to najwyzszy nominalny odczyt od przynajmniej 25 lat. Niemniej
obecnie wydaje sie, ze kwestie geopolityczne biorg gore nad rosyjskimi fundamentami
makroekonomicznymi.

Na rynku stopy procentowej w Polsce kolejny dzier krzywe przesuwaty sie powoli w gére

- krzywa obligacyjna o 2-3pb (10L do 4,15%), zachowujac odzyskane niedawno niewielkie
dodatnie nachylenie na odcinku 5-10L a krzywa IRS o 3-5pb (10L do 3,92%).
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 480
EURPLN 45348 CZKPLN 0.1856 —EURPLN. ——USDPLN
USDPLN 40020 HUFPLN* 12551 485 1
EURUSD 11330 RUBPLN 0.0520 450 |
CHFPLN 4.3651 NOKPLN 0.4539
GBPPLN 5.4402 DKKPLN 0.6090 4.35 4
USDCNY 6.3497 SEKPLN 0.4374
*za 100HUF 420 1
Poprzednia sesja na rynku FX 18.01.2022 405 -
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 45196 45346 45215 45320 4.5275 3.90 -
USDPLN 39625 40027 39664 3.9976 3.9734 375 |
EURUSD  1.1325 1.1405 1.1395 1.1334 -
360 T T T T T T T T T T T T T
Rynek stopy procentowej 18.01.2022 2 2 § § E £t B 8§ £ £ 8 8 § F
Obligacje na rynku miedzybankowym = ®° 2 & 2 §F ° o T 5 T
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
DS1023 (2L) 3.07 -1 Rentownosci obligacji skarbowych
gégg;& (5L) 3.99 6 440 — o —5 — oL
(10L) 415 5 400 |
3.60 -
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL us EZ 320 1
% Zmiana % Zmiana % Zmiana 280 1
(pb) (pb) (pb) 240 -
1L 3.76 2 0.74 3 -0.47 0 200 -
2L 3.95 4 1.23 4 -0.23 0 160 -
3L 3.96 4 1.49 3 -0.06 0 120 |
4L 3.93 4 1.64 7 0.04 -1 ’
50 394 4 173 9 0.12 0 080 1
8L 3.90 4 1.87 11 0.30 0 0.40 -
10L 391 3 1.92 9 0.41 1 0.00 : : : : : : : : : : : : :
Stawki WIBOR €8 2 8 2 3 ° g S 0= 5 3
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 1.96 -2 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
TN 2.15 0 5.00 -
W 508 0 ——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M ———PLNFRA 6X9
450 -
2W 2.30 0
™ 241 0 400 1
3M 2.80 1 3.50 A
oM 3.19 2 300 -
1Y 345 1
250
2.00
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** 150
Termin % Zmiana
x4 3.16 2 050
3x6 3.82 1 0.00 - ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
6x9 4.10 5 2 2 o 9 N N 2 o 2 2 E—
9x12 410 z 98§£§§§§“93§§§
3x9 412 1
6x12 4.26 0
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka f|skalnegoCDS U 5 _ 500 — Pl —C7 ——ES
pread 10L 450
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb) 400
Po\ské 42 0 417 5 350 -
Francja 9 0 39 0
Wegry 51 0 491 11 300
Hiszpania 32 0 69 0 250 -
Wiochy 48 0 141 2
Portugalia 21 0 62 1 200
Irlvandla 10 0 38 1 150 |
Niemcy 7 0 - -
100 -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw 5 ’\-"——‘f—#_—%,—‘___‘_J\-‘u'—""“'—\"-"“‘\*—q‘—
**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia f g % % E E ~§ § E ﬁ ga % g %‘
S ® 2 R 2 7 % T e 5 3

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS p PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .-
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (14 stycznia)
09:00 HU Inflacja XII % r/r 7.2 7.2 7.4
10:00 PL Inflacja Xl % r/r 8.6 8.5 8.6 7.8
14:30 us Sprzedaz detaliczna Xl % m/m -0.1 -1.9 0.2
15:15 us Produkcja przemystowa SA XII % m/m 0.2 -0.1 0.7
16:00 S Indeks Michigan | pkt 70.0 68.8 70.6
PONIEDZIALEK (17 stycznia)
14:00 PL Inflacja bazowa Xil % r/r 5.2 5.3 5.3 4.7
WTOREK (18 stycznia)
11:00 DE ZEW | pkt -8.8 -10.2 -7.4
SRODA (19 stycznia)
08:00 DE Inflacja HICP XII % m/m 0.3 0.3 03
14:30 us Rozpoczete budowy domdw Xl % m/m -1.7 - 11.8
CZWARTEK (20 stycznia)
11:00 EZ HICP Xl % r/r 5.0 - 4.9
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 220 - 230
14:30 us Indeks Philly Fed | 20.0 - 15.4
16:00 us Sprzedaz doméw XII % m/m -0.5 - 1.9
PIATEK (21 stycznia)
10:00 PL Zatrudnienie Xl % r/r 0.7 0.7 - 0.7
10:00 PL Produkcja przemystowa Xl % r/r 14.0 14.9 - 15.2
10:00 PL Produkcja budowlana Xl % r/r 9.8 9.8 - 12.7
10:00 PL PPI Xl % r/r 13.5 13.0 - 13.2
10:00 PL Ptace Xl % r/r 9.1 9.1 - 9.8

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakdji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentow finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq Swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktrqkolwiek spotkg
wymienionq w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawfa Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!
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