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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Inflacja w USA znowu w gore

Nieznacznie odbicie akgcji po publikacji danych o inflacji w USA

UE szykuje sie do potracenia kar od ptatnosci dla Polski

EURUSD wyzej a rentownos¢ 10L UST nizej

EURPLN spadt do 4,53, znaczne umocnienie obligacji rzadowych, spadki IRS
Dzisiaj w Polsce dane o saldzie obrotéw biezgcych

W $rode rynki akdji drugi dzien kontynuowaty odbicie, cho¢ tylko nieznacznie. Dane o
grudniowej inflacji w USA nie zepsuty rynkom nastrojow. Inflacja CPI wyniosta, zgodnie z
oczekiwaniami 7,0% r/r, z kolei inflacja bazowa wyniosta 5,5% r/r i przebita oczekiwania o
0,1 pp. Rynki ewidentnie oczekiwaty wyzszych odczytdéw gdyz rentownos¢ 10L UST spadfa
02 pb do 1,72% (Bunda o 4 pb do -0,08%), a dolar ostabit sie 0 0,4% (EURUSD wzrést do
1,1415). Barytka ropy Brent zdrozata do 84,30 $ (+0,6%), a cena uncja ztota byfa stabilna i
wyniosta 1820 $. Produkcja przemystowa w strefie euro zaskoczyta w gore, przy znacznej
rewizji w dét danych za poprzedni miesigc.

Przedstawiciel EBC Olli Rehn powiedziat, ze podwyzszona inflacja w strefie euro bedzie
przejsciowa, a ceny energii wysokie w miesigcach zimowych. Zasugerowat zwrécenie
uwagi na inflacje bazowa, ktéra lepiej oddaje dynamike proceséw stojacych za inflacja.
Przyszta inflacja zalezy od spirali cenowo-ptacowej i od tego czy wzrosnie inflacja
ptacowa.

Wedtug doniesien Bloomberga, Unia Europejska szykuje sie do potracenia naleznych
kar od ptatnosci Srodkéw unijnych dla Polski. Jest to zwigzane z tym, ze Polski rzad nie
ptaci kar natozonych przez Trybunat Sprawiedliwosci w zwigzku ze sprawg kopalni w
Turowie (500 tys. euro dziennie, w sumie juz ponad 50 milionéw euro) i zignorowat juz
trzy wezwania do ptatnosci. EU bedzie tez nalicza¢ karne odsetki.

Wczoraj Senat w gtosowaniu wybrat dwéch nowych cztonkéw do RPP: Przemystawa
Litwiniuka oraz Ludwika Koteckiego. Zastepuja oni E. Gatnara i J. Kropiwnickiego i beda
obecni juz na lutowym posiedzeniu (08.02). Z kolei Sejm wytypowat dwéch
kandydatéw do Rady Polityki Pienieznej. Zostali nimi Elzbieta Ostrowska, ktéra jest
profesorem nauk ekonomicznych i zajmuje sie rynkami kapitatowymi oraz poset PiS
Wiestfaw Janczyk, sekretarz stanu w ministerstwie finanséw w latach 2016-2018, a z
wyksztatcenia polonista. Te dwie osoby maja zastapi¢ G. Ancyparowicz oraz E. tona,
ktérzy na posiedzeniu RPP bedg ostatni raz w lutym.

Wedtug wiceministra finanséw Stanistawa Skuzy deficyt budzetowy wyniést 25-26 mld
ztw 2021 r. Kilka dni wczesniej minister finanséw podawat kwote wyzszg o 10 mlid zt.

EURUSD jeszcze we wtorek zamykat sie w okolicy 1,1320, po czym w nocy na $rode
wzrést do 1,1360. Jednak po publikacji danych inflacyjnych w USA kurs wystrzelit do
1,1415 i tam zakonczyt $rode.

EURPLN spadt w $rode o kolejny grosz do 4,53 na fali tracgcego dolara. Dzisiejsze dane
o bilansie handlowym w Polsce (oczekiwany jest deficyt rzedu 1,5 mld euro) moga
spowolni¢ aprecjacje ziotego. Pozostate waluty regionu czesciowo zyskiwaty np.
EURHUF spadt do 355,8 (-0,4%). EURCZK byt stabilny w okolicy 24,42 a odczyt grudniowej
inflacji byt zgodny z oczekiwaniami: 6,6% r/r po 6,0% r/r w listopadzie. Kurs USDRUB
stabilny przy 74,50.

Na rynku stopy procentowej w Polsce miaty miejsce znaczne spadki stawek IRS od ok. 12
pb (2L do 3,98%) na poczatku krzywej do 14 pb (10L do 3,80%) w jej dalszej czesci. O
parenascie punktow bazowych przesunetfa sie w dot takze krzywa obligacyjna (2L do 3,38%
a 10L do 4,00%).
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Rentownos¢ 10L obligacji USA, %
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 480
EURPLN 45282 CZKPLN 0.1858 —EURPLN. ——USDPLN
USDPLN 3.9504 HUFPLN* 12615 465 1
EURUSD 1.1460 RUBPLN 0.0530 450 |
CHFPLN 43253 NOKPLN 0.4562
GBPPLN 54216 DKKPLN 0.6083 4.35 4
USDCNY 6.3596 SEKPLN 0.4422
*za 100HUF 420 1
Poprzednia sesja na rynku FX 11/01/2022 4.05
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 45359 45459 45437 45392 45332 3.90 -
USDPLN 39924 40150  4.0071 3.9944 3.9879 375 |
EURUSD  1.1311 11368  1.1338 1.1360 -
3.60 T T T T T T T T T T T T T
Rynek stopy procentowej 11/01/2022 N § % § & ® B 2 2 £ g § %
Obligacje na rynku miedzybankowym A {Q © g ~ = = 8 e 5 2
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
DS1023 (2L) 335 -13 Rentownosci obligacji skarbowych
DS0726 (5L) 3.96 -12 440 -
DS0432 (10L) 402 2 400 - —2 —5 —1
360 -
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL us EZ 320 1
% Zmiana % Zmiana % Zmiana 280 1
(pb) (pb) (pb) 240 1
1L 3.80 -5 0.64 1 -0.48 1 2.00 -
2L 3.97 -10 1.10 1 -0.26 -1 160 -
3L 3.96 -13 1.36 0 -0.10 -2 120 |
4L 3.93 -14 1.48 -2 0.01 -2
51 3.89 14 1.56 2 0.08 2 080
8L 3.79 -14 1.72 -2 0.26 -3 0.40
10L 3.81 -14 1.78 -2 0.37 -3 0.00 T T T T T T T T T T T T T
&£ 2 g g 8 g ¥ ¥ o2 2 2 =2 2z =
Stawki WIBOR 8 28 e g v e 7 2 & o 5 2
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 1.97 3 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
T/N 2.20 0 5.00 -
W 508 0 ——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M ——PLN FRA 6X9
450 -
2W 230 0
™ 236 0 400 1
3M 2.74 2 350
6M 3.10 3 3.00 -
1Y 3.40 3
250
2.00
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** 150
Termin % Zmiana
(pb) 1.00
x4 3.17 -2 0.50 -
3x6 391 -10 0.00 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
6x9 417 -1 e o2 o o N N N o2 2 2 = F—
9x12 414 1 §$$§3§§§*£$§§§
3x9 4.21 -10
6x12 4.35 -15
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 500
CDS 5Y USD Spread 10L* 450 | —PR —C —Fs T
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb) 400 -
Po\skg 41 0 408 4 350 |
Francja 9 0 33 0
Wegry 48 0 474 -3 300
Hiszpania 32 -1 69 -1 250 |
Wiochy 48 -1 138 -2
Portugalia 22 0 63 -1 200
Irl.and|a 10 0 40 -1 150 -
Niemcy 7 0 - -
100 -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw N T
o otmosm . - Yo 2 3 3 v v ¥ oy o2 o2 o2 3 3 %
Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku migdzybankowym na koniec dnia ~ g owv £ i § :: § = © g 2c» E’ §

Zrodio: Refinitiv, Datastream

& Santander Bank Polska S.A.



Codziennik
13 stycznia 2022 &S(Jnt(]ndel'

Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS p PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .-
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
CZWARTEK (6 stycznia)
02:45 CN PMI ustugi Xl pkt 51.7 53.1 52.1
08:00 DE Zamowienia przemystowe Xl % m/m 2.3 3.7 -6.9
14:00 DE Inflacja HICP Xl % m/m 0.2 0.3 03
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych 1 sty tys. 195 207 200
16:00 us Zamowienia débr trwatych Xl % m/m 2.5 2.6 2.5
16:00 us ISM ustugi XII pkt 67.0 62.0 69.1
16:00 S Zamowienia przemystowe Xl % m/m 1.5 1.6 1.2
PIATEK (7 stycznia)
08:00 DE Eksport X % m/m -0.2 1.7 4.2
08:00 DE Produkcja przemystowa SA Xl % m/m 1.0 -0.2 2.8
09:00 Ccz PKB SA 11 kw. % r/r 3.1 33 3.1
09:00 cz Produkcja przemystowa X % r/r -0.6 1.6 -4.9
09:00 HU Produkcja przemystowa Xl % r/r -1.7 2.6 -34
10:00 PL Inflacja CPI Xl % r/r 8.3 8.3 8.6 7.8
11:00 EZ HICP wstepny szacunek Xl % r/r 4.8 5.0 4.9
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna X % m/m -0.5 1.0 0.3
11:00 EZ ESI Xl pkt 116.1 1153 117.6
Zmiana zatrudnienia poza
14:30 US rolnictwem Xl tys. 424 199 249
14:30 S Stopa bezrobocia XII % 4.1 39 42
PONIEDZIALEK (10 stycznia)
11:00 EZ Stopa bezrobocia Xl % 7.2 7.2 7.3
SRODA (12 stycznia)
09:00 Ccz Inflacja Xl % r/r 6.6 6.6 6.0
11:00 EZ Produkcja przemystowa Xl % m/m 0.3 23 -1.3
14:30 S Inflacja XII % m/m 0.4 0.5 0.8
CZWARTEK (13 stycznia)
14:00 PL Saldo obrotéw biezgcych Xl min € -1995.0 - -1791.0
14:00 PL Bilans handlowy Xl min € -589.0 - -822.0
14:00 PL Eksport Xl min € 26843.5 - 24982.0
14:00 PL Import Xi min € 27607.0 - 25804.0
PIATEK (14 stycznia)
09:00 HU Inflacja Xl % r/r - - 7.4
10:00 PL Inflacja CPI Xl % r/r - 8.5 - 7.8
14:30 us Sprzedaz detaliczna Xl % m/m 0.0 - 0.3
15:15 us Produkcja przemystowa SA XII % m/m 0.3 - 0.5
16:00 us Indeks Michigan [ pkt 703 - 70.6

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spotkq
wymieniong w tej publikagji. ojsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
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