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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Wyzsze rentownosci cigzg akcjom

Stabe nastroje na gietdach w obliczu coraz wyzszych rentownosci obligacji
EURUSD nieco nizej przed $rodowg publikacja inflacji w USA

EURPLN zamyka poniedziatek po 4,54

Obligacje rzadowe tracg na dtugim koricu

Dzisiaj brak istotnych danych makroekonomicznych, wystagpienie Jerome’a Powella

W poniedziatek, po tygodniu strat na gietdach (S&P 500 w doét o 2,2%), spadki jeszcze
przyspieszyly, a gtowny amerykanski indeks jest juz 4,2% ponizej konca 2021 roku,
obecnie przy poziomie 4600. Kolejny raz do gtéwnych przyczyn takiego stanu rzeczy
nalezy zaliczy¢ wzrastajgce rentownosci na rynkach bazowych - 10L UST dotart do
1,80%, a Bund do -0,03%. Nieco umocnit sie dolar (EURUSD w dét o 0,3%) a ropa byta
stabilna w okolicy 81% za barytke Brent.

W strefie euro listopadowa stopa bezrobocia spadta do 7,2% z 7,3% poprzednio, zgodnie
z oczekiwaniami, podobnie we Wioszech - spadek do 9,2% z 9,4% miesigc wczesniej.
Polepszeniu ulegly nastroje konsumentéw Sentix (14,9 z 13,5 poprzednio). W USA
bardziej niz oczekiwano wzrosty zapasy w listopadzie, co zwieksza prawdopodobieristwo
wyzszego wkfadu tej czesdci wzrostu do PKB za IV kw. Oczekiwania inflacyjne NY Fed w
horyzoncie 1 roku nie ulegly wigkszej zmianie i wyniosty niecate 6%. Dzisiaj w
amerykanskim Senacie przemawia¢ bedzie prezes Fed Jerome Powell, dowiemy sie by¢
moze szczegbtdw polityki pienieznej w USA.

W poniedziatek w USA stwierdzono 1,13 min nowych zakazen koronawirusem, co byto
najwyzszg dzienng wartoscia od poczatku pandemii. Rekordowa jest takze liczba
hospitalizacji. W Chinach z kolei w zwigzku z wykryciem zakazer\ wariantem omikron
zamknieto juz trzecie miasto. Globalny wzrost liczby zakazert bedzie miat negatywne
przetozenie na krotkookresowe perspektywy gospodarcze.

EURUSD zakonczyt rok 2021 oraz pierwszy tydzieri 2022 roku na tym samym poziomie
1,1360. W poniedziatek dolar sie umacniat, przejsciowo nawet do 1,1290 (-0,7%) ale
ostatecznie tylko jedynie do 1,1320 (-0,4%). Dla dolara kluczowe dane w tym tygodniu to
grudniowa inflacja w USA publikowana w $rode.

EURPLN rozpoczat drugi tydzier roku od spadku do 4,53 jednak w drugiej czesci dnia na
fali gorszych nastrojéw globalnie kurs zamknat sie po 4,54, o 1,1% ponizej zamkniecia
konca 2027 roku.

Pozostate waluty regionu: EURHUF nie ulegt wiekszym zmianom i spedzit dzien
pomiedzy 357,5 - 359,5 zamykajac go po 358,5. Wstepny odczyt za listopadowy bilans
handlowy wykazat nadwyzke 81 min euro (poprzedni odczyt to deficyt 302 min euro),
pierwsza po ponad 4 miesigcach deficytéw. EURCZK jeszcze nieco sie obnizyt do 24,36
(2,1% od poczatku roku). USDRUB nie ulegt zmianie (75,3).

Na rynku stopy procentowej w Polsce krzywa obligacyjna sie nieco wystromita np.
rentownos¢ 2L nie ulegta zmianie po 3,63% a 10L wzrosta do 4,05%. Swapy 2L pozostaty na
4,13%, a T0L wzrosty 0 5 pb do 3,98%. 10L asset swap spread wynosi 7 pb, a 10L spread
do Bunda utrzymuje sie na do$¢ wysokim poziomie 408 pb.

Ministerstwo Finanséw podato, ze na koniec 2021 roku prefinansowano 46% potrzeb
pozyczkowych na rok 2022. Ponadto, w 2022 r. MF przekaze na rynek $rodki o wartosci
119 mid zt (z czego w styczniu jedynie 900 min odsetek od SPW). Do wykupu w 2022 r.
pozostanie diug o wartosci 142,5 mlid zt. Na koniec grudnia $rednia zapadalnos¢ diugu
krajowego wyniosta 4,16 roku a dtugu ogdtem 4,75 roku.
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Rentownos¢ Bunda juz prawie na 0%
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 45412 CZKPLN 0.1861
USDPLN 4.0036 HUFPLN* 1.2653
EURUSD 1.1342 RUBPLN 0.0535
CHFPLN 43233 NOKPLN 0.4524
GBPPLN 54392 DKKPLN 0.6104
USDCNY 6.3719 SEKPLN 0.4405
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 10/01/2022
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 45270  4.5482  4.5442 4.5405 4.5377
USDPLN  3.9949 40222  4.0085 4.0082 4.0064
EURUSD  1.1283 1.1344 1.1333 1.1326 -
Rynek stopy procentowej 10/01/2022
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
DS1023 (2L) 3.60 -2
DS0726 (5L) 410 -1
DS0432 (10L) 4.09 5
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL us EZ
% Zmiana o Zmiana o Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 3.89 2 0.64 3 -0.49 0
2L 413 0 1.10 4 -0.26 1
3L 414 0 137 3 -0.10 0
4L 4.10 0 1.52 3 0.01 1
5L 4.06 0 1.61 2 0.09 1
8L 3.96 2 1.75 -1 0.27 1
10L 3.98 4 1.82 0 0.39 1
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 1.95 -5
T/N 2.21 -2
SW 2.29 1
2W 2.29 0
™ 2.35 1
3M 2.69 6
6M 3.04 6
1Y 3.33 6
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 3.15 2
3x6 4.02 1
6x9 4.32 -1
9x12 4.30 0
3x9 4.34 3
6x12 4.52 -6

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 41 0 413 6
Francja 9 0 32 0
Wegry 48 0 482 2
Hiszpania 32 0 69 0
Wiochy 49 -1 132 -3
Portugalia 22 0 62 -1
Irlandia 10 0 40 0
Niemcy 7 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrodio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS p PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .-
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
CZWARTEK (6 stycznia)
02:45 CN PMI ustugi Xl pkt 51.7 53.1 52.1
08:00 DE Zamowienia przemystowe Xl % m/m 2.3 3.7 -6.9
14:00 DE Inflacja HICP Xl % m/m 0.2 0.3 03
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych 1 sty tys. 195 207 200
16:00 us Zamowienia débr trwatych Xl % m/m 2.5 2.6 2.5
16:00 us ISM ustugi XII pkt 67.0 62.0 69.1
16:00 S Zamowienia przemystowe Xl % m/m 1.5 1.6 1.2
PIATEK (7 stycznia)
08:00 DE Eksport X % m/m -0.2 1.7 4.2
08:00 DE Produkcja przemystowa SA Xl % m/m 1.0 -0.2 2.8
09:00 Ccz PKB SA 11 kw. % r/r 3.1 33 3.1
09:00 cz Produkcja przemystowa X % r/r -0.6 1.6 -4.9
09:00 HU Produkcja przemystowa Xl % r/r -1.7 2.6 -34
10:00 PL Inflacja CPI Xl % r/r 8.3 8.3 8.6 7.8
11:00 EZ HICP wstepny szacunek Xl % r/r 4.8 5.0 4.9
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna X % m/m -0.5 1.0 0.3
11:00 EZ ESI Xl pkt 116.1 1153 117.6
Zmiana zatrudnienia poza
14:30 us rolnictwem Xl tys. 424 199 249
14:30 S Stopa bezrobocia XII % 4.1 39 42
PONIEDZIALEK (10 stycznia)
11:00 EZ Stopa bezrobocia Xl % 7.2 7.2 7.3
SRODA (12 stycznia)
09:00 Ccz Inflacja Xl % r/r 0.0 - 6.0
11:00 EZ Produkcja przemystowa Xl % m/m - - 1.1
14:30 us Inflacja XII % m/m 0.4 - 0.8
CZWARTEK (13 stycznia)
14:00 PL Saldo obrotéw biezgcych Xl min € -1995.0 - -1791.0
14:00 PL Bilans handlowy Xl min € -589.0 - -822.0
14:00 PL Eksport Xl min € 26843.5 - 24982.0
14:00 PL Import Xi min € 27607.0 - 25804.0
PIATEK (14 stycznia)
09:00 HU Inflacja Xl % r/r - - 7.4
10:00 PL Inflacja CPI Xl % r/r - 8.5 - 7.8
14:30 us Sprzedaz detaliczna Xl % m/m 0.0 - 0.3
15:15 us Produkcja przemystowa SA XII % m/m 0.3 - 0.5
16:00 us Indeks Michigan [ pkt 703 - 70.6

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentow finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérqkolwiek spotkg
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jjednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona
praw do baz danych

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
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