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GRUDZIEN 2021

Fundusze Inwestycyjne

Udana koncdowka roku

Rok 2021 zakonczyliSmy dobrym akcentem na rynkach akcyjnych. Po stabym, spadkowym listopadzie powrécit
optymizm na rynki. Ryzykowne klasy aktywow wecigz byty dobrym miejscem do lokowania oszczednosci. Obawy
zwigzane z nowym wariantem koronawirusa, ktére spowodowaty masowg wyprzedaz w poprzednim miesigcu
byty studzone informacjami, ze nowy wariant, mimo ze bardziej zarazliwy, nie powoduje znaczagcego wzrostu
liczby oséb hospitalizowanych i istnieje duza szansa, ze nie bedzie wywotywat masowych lock-downow na catym
Swiecie. Bardzo istotnym wydarzeniem dla rynkow byta decyzja Fed-u, ktory zdecydowat sie przyspieszy¢ tempo
ograniczenia skupu aktywéw. Cztonkowie FOMC zaprezentowali bardziej stromg Sciezke podwyzek stép
procentowych, niz zaprezentowane we wrzesniu. Obecnie FOMC zaktada 3 podwyzki stép procentowych w 2022
po 0,25 p.p. kazda. Informacje te byty odebrane przez rynek pozytywnie, chociaz rynek sie ich spodziewat w
obliczu panujgcej wysokiej presji inflacyjnej. Inflacja bazowa CPl w USA za listopad wyniosta 4,9%, a PPl prawie
10%.  Europejski  Bank

Centralny na swoim

posiedzeniu réowniez  LICZBY GRUDNIA
zapowiedziat  stopniowe Dane Kraj / Dane za Dynamika lub wartos¢
zmniejszanie tempa skupu region okres: aktualna | poprzednia
aktywow w  kolejnych - - .
. Indeks PMI produkgji Chiny Grudzien 50,3 50,1

kwartatach oraz pozostawit
stopy  procentowe  bez Indeks ISM produkgji USA Grudzien 58,7 61,1
zmian. Odczyty wstepne Indeks zaufania
wskaznikow konsumentéw* USA Grudzien 115,8 111,9
wyPrzedzaJacych Produkgja
koniunkture gospodarczag w przemystowa Polska Listopad 15,2% 7,8%
USA i Europie (PMI) - - )

. Sprzedaz detaliczna Polska Listopad 21,2% 14,4%
wskazuja na dobre
otoczenie w przemysle i * Indeks zaufania konsumentéw (The Conference Board Consumer Confidence
lekko pogarszajace sie w Index) - wskaznik obliczany na podstawie comiesiecznej ankiety wsréd

gospodarstw domowych; obejmuje ocene biezgcej kondycji gospodarstwa

ustugach. Wiekszg atencje
domowego oraz oczekiwan co do jej zmiany za 6 miesiecy (rok 1985 = 100).

inwestorow przykuwa
sytuacja gospodarcza w
Chinach. Problemy na rynku
nieruchomos$ciowym stanowig wazny czynnik ryzyka dla globalnego otoczenia makroekonomicznego. Rzad w
Chinach zaczat tagodzi¢ polityke kredytowa i obnizyt stope rezerwy obowigzkowej dla bankéw w Chinach.
Wiecej mowi sie o potencjalnym stimulusie ze strony rzadu.

W konsekwencji globalny indeks rynkéw rozwinietych ACWI wzrést o 3,9%, a rynkow wschodzacych o 1,6%.
Eurostoxx 50 wzrdst najbardziej, bo 0 5,8% w EUR i 6,5% w dolarze. Niemiecki Dax zakornczyt grudzien z ponad 5%
zwyzkami w EUR, jak i dolarze. Najstabiej poradzit sobie japonski Nikkei, ktory wzrést o 3,5% w lokalnej walucie i
Jtylko” 1,6% w ujeciu dolarowym. S&P 500 wyznaczyt kolejne historyczne szczyty i zamknat miesiac z 4,4%
wzrostem.
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Na rynku surowcéw silne odreagowanie. Cena za barytke ropy odbita o ponad 12% po 17% przecenie w
poprzednim miesigcu. Miedz wzrosta o 3% podobnie jak ztoto

Polska

Koncéwka 2021 roku nie przyniosta klasycznego rajdu Sw. Mikotaja na warszawskim parkiecie. Co prawda, indeks
szerokiego rynku wzrést o blisko 2,2%, ale byta to przede wszystkim zastuga spétek skupionych w ramach
indeksu WIG20, ktéry znalazt sie pod presjg kupujacych (+3,3%). Zdecydowanie gorzej poradzity sobie indeksy
matej i Sredniej wielkosci: spadek mWIG40 oraz sWIG80 o odpowiednio 0,7% i 0,6%.

Gwiazda ostatniego miesigca 2021 roku okazaty sie akcje spotki LPP. Dobre wyniki kwartalne oraz komunikacja
ambitnych celéw ze strony zarzadu spoétki na kolejne okresy poskutkowaty podnoszeniem prognoz w raportach
brokerskich. Wzmozone zainteresowanie akcjami spotki dzwignety jej kapitalizacje o przeszto 28%.

Dobry miesigc odnotowat réowniez segment Oil & Gas - subindeks sektora wzrést o 7,3%, do czego w
najwiekszym stopniu przyczynity sie walory PGNiG (+13,8%) oraz Grupy Lotos (+13,4%). Pierwszej ze spoétek bez
dwoch zdan pomaga otoczenie wyzszych cen gazu na Swiecie. Drugiej, z kolei, poprawa marz przerobu
rafineryjnego, i to pomimo wzrostu cen surowca.

Warto wspomnie¢ réwniez o sektorze bankowym. Subindeks WIG-Banki, po nieudanym listopadzie, wzrést w
grudniu o 0,8%. Odbicie realizowato sie w ramach oczekiwan o kontynuacje podwyzek stép procentowych przez
RPP przy wcigz wysokich odczytach danych dotyczacych inflacji.

Po drugiej stronie rynku znalazty sie akcje Mercator Medical. Kapitalizacja spo6tki skurczyta sie o przeszto 28%,
do czego przyczynity sie spadajgce obawy co do wzrostu hospitalizacji w wyniku zachorowan na wariant Omikron
koronawirusa.

Rynek dtugu

W grudniu rentownosci na rynkach bazowych wzrosty - niemiecki Bund o 17 punktéw bazowych, a amerykanski
US Treasury o 7 punktéw bazowych i zakonczyty grudzien odpowiednio na poziomie: -0,18% oraz 1,51%. Obligacje
high-yield zakonczyty grudzien na plusie. Zwrot z indeksu denominowanego w EUR wyniost 0,7%, a indeks USD
wzrost o 1,9%. Indeks obligacji skarbowych krajéw rozwijajacych wzrést o 1,5%. Polepszone nastroje rynkowe na
rynku akcji i odbicie po stabym listopadzie pomogty réwniez obligacjom high-yield, co pozwolito zakonczy¢ caty
2021 réwniez na plusie.

W Polsce rentowno$¢ 10-letnich obligacji skarbowych w ujeciu miesiecznym wzrosta o 57 pkt bazowych (po
wzroscie o 27 pkt bazowych w listopadzie) - na koniec grudnia wyniosta 3,67%. Obligacje skarbowe byty pod
presja oczekiwania na wyzsze stopy procentowe. Rynki wyceniajg stopy procentowe NBP na zdecydowanie
wyZszym poziomie niz sg obecnie. W grudniu 2021 i na poczatku stycznia 2022 Rada Polityki Pienieznej
zadecydowata o podniesieniu stép o 100 punktéw bazowych: 50 pkt. bazowych w grudniu i 50 pkt. bazowych w
styczniu i stopa referencyjna znalazta sie na poziomie 2,25%.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscia ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywdéw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
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Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia
straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem
w subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych, kluczowych informacjach dla inwestoréw oraz
tabelach optat dostepnych na Santander.pl/TFI/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie
praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Iil, pkt 4).

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z
najlepsza wiedzg jego autorow i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji
inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.

2022 © Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone. Nazwa
Santander i logo ,,ptomien” sg zarejestrowanymi znakami towarowymi.

Santander.pl/TFI

D Tel. 22 43152 25 0 Infolinia 801 123 801 tri@santander.pl

3



		2022-01-10T15:33:19+0100




