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Codziennik

Silne wzrosty PMI w Polsce i regionie

Wyrazna poprawa nastrojéow w grudniowych odczytach PMI z regionu CEE
EURUSD wrocit do 1,13, ztoty zyskat wiecej niz podczas poprzednich sesji
Znaczne wzrosty rentownosci na rynkach bazowych

Dzi$ decyzja RPP, wskaznik ISM dla przemystu USA

Pierwsza sesja 2022 roku naznaczona byta solidnymi wzrostami indekséw gietdowych (w
Europie rzedu 1%), powrotem EURUSD do 1,13 i zdecydowanymi wzrostami rentownosci
na bazowych rynkach dtugu (10L UST o ponad 10pb, Bundy o ponad 5pb). Cho¢ odczyt
niemieckiego przemystowego wskaznika PMI zostat skorygowany w finalnym odczycie w
dot do 57,4 pkt z 57,9 pkt to raport wskazat na narastanie niezaspokojonego popyty,
rozbudowe zapaséw i rosngcy optymizm firm jesli chodzi o perspektywy dziatalnosci na
najblizszy rok. Francuski PMI zostat znacznie poprawiony wzgledem wstepnego odczytu, 60
a ten dla catej strefy euro pozostat na wstepnie poziomie 58,0 pkt. Publikowany w nocy
chinski PMI przebit oczekiwania rosnac do 50,9 pkt, najwyzej od czerwca. Wyzsza od
oczekiwan byfa tez niemiecka sprzedaz detaliczna w listopadzie. Dzi$ spotyka sie OPEC+ i 50 -
prawdopodobnie zapowie wzrost dziennego wydobycia od lutego o dalsze 400 tys.

Wskazniki PMI dla przemystu w regionie CEE i
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barytek, co powinno by¢ neutralng informacjg dla rynku ropy. 45 1
Wskaznik PMI w polskim przemysle przetwérczym wzrést w grudniu do 56,1 pkt z 40 Gzechy
54,5 pkt, przebijajgc oczekiwania rynkowe (54,0 pkt) i osiggnat najwyzszy poziom od lipca. 35 Wegry
Ta miara koniunktury zostata podbita przez silne sktadowe opisujgce nowe zamdwienia Polska
oraz biezacg produkcje. Subindeks nowych zamoéwient eksportowych wzrdst powyzej 30 A
neutralnego poziomu 50 pkt po raz pierwszy od czterech miesiecy. Utrudnienia po Niemcy
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stronie podazowej przetozyty sie na budowanie wiekszych niz normalnie zapaséw
srodkéw produkeji, wydtuzenie czasu dostaw i na ceny produkcji. Mimo to firmy
pozostaty w dobrych nastrojach jesli chodzi o perspektywy prowadzenia biznesu i
oczekujg w kolejnych miesigcach podwyzszonej skali produkgji i nowych zamdéwien. Zrédto: Markit, Santander
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EURUSD szybkim ruchem w dét o 0,7% cofnat sie do 1,13, czyli mniej wiecej $rodka
grudniowego przedziatu wahan, a dzisiejsza sesje zaczyna blisko 1,1291.

EURPLN zaliczyt kolejng spadkowa sesje, przy czym dzienny ruch (z 4,59 na 4,575) byt
tym razem wiekszy niz stopniowe dryfowanie w dét w ostatnich dniach minionego roku.
Mocny odczyt polskiego PMI dotozyt sie do przygotowan rynkéw pod duza podwyzke
stép procentowych dzisiaj przez RPP. Wg nas wycena rynkowa tego co zrobi Rada
wykracza poza +50pb wskazywane przez analitykdéw, co oznacza, ze taki rezultat moze
zosta¢ uznany za rozczarowujacy i wywotac korekte EURPLN.

Pozostate waluty regionu: EURCZK pozostat w wyraznym trendzie spadkowym i dotart
wczoraj na najnizsze poziomy od 2012 r. a zamknat sie przy 24,83. PMI dla czeskiego
przemystu odnotowat solidny 2-punktowy wzrost do 59,1 pkt (powyzej trzech
poprzednich odczytéw). EURHUF ruchem w dét o 0,7% (z 369,5 do 366,8) podjat prébe
wyrwania sie z trendu wzrostowego obserwowanego od wrzesnia, ktéry doprowadzit te
pare walutowa do najwyzszego poziomu w historii w koncéwce ub.r. Wegierski wskaznik
PMI odnotowat najwiekszy miesieczny wzrost w historii (0 12,6 pkt.) i ustanowit najwyzszy
poziom w historii (64,8 pkt) przede wszystkim dzieki silnemu strumieniowi nowych
zamowien. Umocnienie rubla w trakcie dnia zostato zmniejszone po potudniu z ok. 1%
do mniej niz 0,3% (USDRUB na 74,8 z 75 na koniec 2021 r.).

Rynek stopy procentowej w Polsce ma za sobg intensywne wzrosty rentownosci i
wczoraj dofozyt do tego 3-8pb na krzywej obligacyjnej - stosunkowo mato wzgledem
odbicia rentownosci na rynkach bazowych. Krzywa IRS przesunefa sie w gére o ok. 3pb. ) )
Znaczaca zmiana scenariusza inflacyjnego wskutek decyzji URE nt. wzrostu cen pradu i Departament Analiz Ekonomicznych:
gazu dla gospodarstw domowych oraz zestaw zaskakujaco silnych danych z gospodarki za
listopad, jak réwniez niespodziewany wyrazny wzrost PMI w grudniu - to wszystko aI.Jalna Pawta 1117, 00-854 Warszawa
wzmocnito przekonanie rynku o dalszym zdecydowanym zacie$nieniu polityki pienieznej. emaq: ekonomia@santander.pl
Dzi$ posiedzenie RPP, na ktérym my oraz wiekszo$¢ analitykéw spodziewa sie podwyzki o WWW: slarlwtslnder.oI/servvls—ekonom|cznv
50pb. Posiedzenie poczatkowo zaplanowano na 12 stycznia, czyli juz po wstepnym EAOU,B'QLS ,',6?<,1 531903012179662
odczycie inflacji za grudzien (w najblizszy pigtek), ale ostatecznie przefozono je na 4 Arcin buznsir 5 10
) . ) L Wojciech Mazurkiewicz 887 842 480

stycznia. NBP zapowiedziat, ze konferencja prasowa prezesa Adama Glapinskiego po

. : o Grzegorz Ogonek 609 224 857
posiedzeniu RPP odbedzie sie w Srode o 15:00.
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 480
EURPLN 45768 CZKPLN 0.1840 —EURPLN. ——USDPLN
USDPLN 4,0549 HUFPLN* 12362 485 1
EURUSD 1.1288 RUBPLN 0.0543 450 -
CHFPLN 44101 NOKPLN 0.4564
GBPPLN 5.4554 DKKPLN 0.6148 4.35 4
USDCNY 6.3753 SEKPLN 0.4444
*za 100HUF 420 1
Poprzednia sesja na rynku FX 03/01/2022 405 -
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 45722 45922 45875 45742 4.5889 3.90 1
USDPLN  4.0339  4.0581 4.0468 4.0513 4.0424 375
EURUSD  1.1281 1.1366 1.1336 1.1287 -
360 T T T T T T T T T T T T T
Rynek stopy procentowej 03/01/2022 £ 2 2 ﬁ § E £ 8 8 £ 2 5§ 5 8§
Obligacje na rynku miedzybankowym - ®° 2 8 2§ ° g D S R
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
DS1023 (2L) 3.44 9 Rentownosci obligacji skarbowych
ggggg (5L) 4.01 2 440 ol —5 L
(10L) 378 8 400 -
3.60 -
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL us EZ 320 1
% Zmiana % Zmiana % Zmiana 280 1
(pb) (pb) (pb) 240 -
1L 373 4 0.55 2 -0.50 1 200
2L 3.96 3 0.98 3 -0.28 2 160 -
3L 3.93 3 1.21 3 -0.12 3
aL 385 3 134 7 -0.02 3 120 9
50 378 2 144 9 005 3 080 1
8L 3.62 3 1.61 11 0.22 4 040
10L 3.58 3 1.67 12 0.34 4 0.00 ; : : : : : : : : : : : :
Stawki WIBOR T ¥ 8 2 8 2 5 »° g 5 0= 5
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 1.56 -7 3-miesigeczne stawki rynku pienieznego
TN 173 -1 450
W > 3 ——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M ——PLN FRA 6X9
400
2W 225 7
™ 227 4 3.50 A
3M 2.56 2 300
oM 2.87 3
1Y 3.16 3 250 A
2.00 A
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** 1.50 -
Termin % Zmiana 100 |
(pb)
x4 3.22 0 0.50 -
3x6 3.87 -2 0.00 ‘ ‘ ‘
6x9 412 0 g 2 2 2 g N R £ £ =2 2 2
912 411 5 N98§g§§£§“’°—’3§§
3x9 4.21 6
6x12 4.41 9
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5Y USD Spread 10L* —PL —CZ —Es T —H
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 41 0 391 2
Francja 9 0 36 -1
Wegry 48 0 465 -11
Hiszpania 35 0 72 -6 250 |
Wiochy 52 0 132 -4
Portugalia 22 0 64 -3 200 -
Irlvandla 10 0 40 -3 150 |
Niemcy 7 0 - -
100 -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow S e ——
Yo 2 2 3 38 v v oy % 2 2oz 3 o
**Informacje odnosz3 sig¢ do stawek kupna na rynku migdzybankowym na koniec dnia ~ © o @B & s s =y o > > =)
- ®° 2 KR 2 3 @ g T s s

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS KRAJ WSKAZNIK OKRES PROGNOZA REALIZACJA OSTATI\’II:A
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
PONIEDZIALEK (3 stycznia)
09:00 PL PMI przemyst X1 pkt 54.0 54.0 56.1 54.4
09:55 DE PMI przemyst XII pkt 57.9 57.4 57.4
10:00 EZ PMI przemyst XII pkt 58.0 58.0 58.4
WTOREK (4 stycznia)
PL Decyzja RPP % 2.25 2.25 - 1.75
08:00 DE Sprzedaz detaliczna Xl % m/m -0.5 0.6 0.1
16:00 us ISM przemyst Xl pkt 60.3 - 61.1
SRODA (5 stycznia)
09:55 DE PMI ustugi XII pkt 48.4 - 48.4
10:00 EZ PMI ustugi Xl pkt 53.3 - 53.3
14:15 us Raport ADP Xl tys. 385.0 - 534.1
15:00 PL Konferencja prezesa NBP
20:00 us Minutes FOMC Xl
CZWARTEK (6 stycznia)
PL Dzieh wolny
02:45 CN PMI ustugi Xl pkt 51.8 - 52.1
08:00 DE Zamowienia przemystowe Xl % m/m 2.4 - -6.9
14:00 DE Inflacja HICP XII % m/m 0.2 - 0.3
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 206.0 - 205.0
16:00 us Zamowienia débr trwatych Xl % m/m 0.0 - 2.5
16:00 us ISM ustugi Xl pkt 67.0 - 69.1
16:00 us Zamowienia przemystowe Xl % m/m 1.5 - 1.0
PIATEK (7 stycznia)
08:00 DE Eksport Xl % m/m 0.4 - 4.2
08:00 DE Produkcja przemystowa SA Xl % m/m 1.0 - 2.8
09:00 cz PKB SA I kw. % r/r 3.1 - 3.1
09:00 Ccz Produkcja przemystowa Xl % r/r -0.5 - -7.4
09:00 HU Produkcja przemystowa Xl % r/r -1.4 - -2.7
10:00 PL Inflacja wstepna XIl % r/r 8.3 8.3 - 7.8
11:00 EZ HICP wstepny szacunek Xl % r/r 4.7 - 4.9
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna Xl % m/m -0.5 - 0.2
11:00 EZ ESI XIl pkt 116.2 - 117.5
Zmiana zatrudnienia poza
14:30 us rolnictwem XII tys. 400.0 - 210.0
14:30 us Stopa bezrobocia XII % 4.1 - 4.2

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendagji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wyniknqc. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przeszfosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentéw finansowych lub wynikdw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spotkq
wymienionq w tej publikadji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!
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