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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Mocny zestaw danych za listopad

Produkcja budowlana i sprzedaz detaliczna przebity oczekiwania

EURUSD wciaz bez trendu, mocne dane i wizja dalszych podwyzek bronig ztotego
Krajowe rentownosci dalej w goére, tym razem wspélnie z rynkami bazowymi
Dzisiaj podaz pienigdza, Czechy decydujg o stopach procentowych

We wtorek doszto do zdecydowanego wzrostu rentownosci na rynkach bazowych , 10L
UST o 10pb do 1,48%, 10L Bund o 6pb do -0,31%. Rynki akcji odwracaty poniedziatkowe
straty, podobnie jak ropa, ktérej cena wzrosta wczoraj o 3%. EURUSD byt na tym tle
niezwykle stabilny - wcigz pozostaje niedaleko 1,13 a w jego grudniowych ruchach
trudno dopatrzy¢ sie kierunkowego trendu. Ws$rdd informacji z Europy dominowaty
doniesienia o rozprzestrzenianiu sie wariantu koronawirusa Omikron. Pojawita sie tez
informacja o wstrzymaniu doptywu gazu do Niemiec z Rosji gazociggiem jamalskim.
Waluty CEE przyjely ze spokojem zaréwno olbrzymia przyspieszong utrate wartosci liry
tureckiej od potowy grudnia jak i jej wczorajsze skokowe umocnienie.

Sprzedaz detaliczna wzrosta w listopadzie o 12,1% r/r w cenach statych, przebijajac
konsensus rynkowy 8,2% i nasza prognoze 9,1%. Wyglada wiec na to, ze srodowisko
wysokiej inflacji nie zmusza gospodarstw domowych (przynajmniej na razie) do
ograniczania zakupéw a zamiast tego sktania do szybszej realizacji popytu, skoro ceny
beda dalej rosty. Jest to mozliwe dzieki solidnej dynamice dochodéw. Produkcja
budowlana wzrosta 0 12,7% r/r (10,9% r/r po odsezonowaniu), dwa razy tyle co zakladat
rynek, co wpisato sie ostatnig serie danych przekraczajacych oczekiwania. W obliczu
zaskakujgco dobrych listopadowych danych o aktywnosci gospodarczej wzrost PKB w IV
kw. 2021 r. prawdopodobnie zaskoczy w gére (nasza prognoza 6,6% r/r, konsensus
rynkowy 5,8% r/r). W listopadzie polski rynek mieszkaniowy wcigz wykazywat wysoka
aktywnos¢, cho¢ nasz wskaznik projektéw w toku spadt po raz pierwszy od ponad roku.
Wiecej w Komentarzu ekonomicznym.

EURUSD pozostat w waskim pasmie wahan wokdt 1,13 utrzymujacym sie od poczatku
miesigca. Dzisiejsza sesja rozpoczyna sie lekka tendencja spadkowa, blisko 1.127.

EURPLN zaliczyt w ciggu dnia prébe ucieczki w strone 4,64, ale okazata sie ona réwnie
nieskuteczna co ta poniedziatkowa. Kurs na zamknieciu byt przy 4,62, czyli o prawie grosz
nizej dzien wczesniej.

Pozostate waluty regionu: EURCZK byt we wtorek stabilny blisko 25,23. Dzi$ decyzja
czeskiego banku centralnego, rynek zakfada podwyzke o 75pb. Deficyt na rachunku
obrotéw biezacych Wegier urést z 600 min € w Il kw. do 2263 mIn € w IIl kw. podczas gdy
rynek oczekiwat deficytu 1900 min €. Mimo to EURHUF nie wzrést w skali dnia cho¢ byt
bardzo zmienny podczas sesji, dochodzac zaréwno do 368,5 jak i 367,5 (na zamknieciu).
USDRUB powrdcit do ok. 74,0 (umocnienie rubla o 0,4% do dolara).

Rynek stopy procentowej w Polsce: krzywa obligacyjna po silnym wzroscie w
poniedziatek nie doznata korekty ale podniosta sie jeszcze we wtorek cho¢ w mniejszej
skali (5-11pb, najmniej na krotkim koricu a najwiecej na $rodku). Krzywa IRS pogtebita
inwersje do ponad 30pb: stawka 2L podeszfa o 14pb do 3,72% podczas gdy 10L tylko o
3pb do 3,40%. Wobec kolejnych silnych danych z gospodarki o kilkanascie pb urosty tez
stawki FRA.
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Sprzedaz detaliczna, poziom a trend sprzed
pandemii, dane odsezonowane
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Zrédfo: GUS, Santander

Departament Analiz Ekonomicznych:

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa
email: ekonomia@santander.pl

www: santander.pl/serwis-ekonomiczny
Piotr Bielski 691 393 119

Marcin Luzinski 510 027 662

Wojciech Mazurkiewicz 887 842 480
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.6222 CZKPLN 0.1829
USDPLN 41024 HUFPLN* 1.2573
EURUSD 1.1266 RUBPLN 0.0556
CHFPLN 4.4351 NOKPLN 0.4578
GBPPLN 54349 DKKPLN 0.6213
USDCNY 6.3715 SEKPLN 0.4479
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 21/12/2021
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN  4.6174 4.6377 4.6225 4.6188 4.6238
USDPLN  4.0858  4.1072  4.0970 4.0981 4.0937
EURUSD  1.1259 1.1302 1.1279 1.1269 -
Rynek stopy procentowej 21/12/2021
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
DS1023 (2L) 317 7
DS0726 (5L) 3.75 19
DS0432 (10L) 3.46 13
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 348 11 0.51 2 -0.52 1
2L 3.72 14 0.90 3 -0.35 3
3L 3.69 12 1.12 3 -0.23 3
4L 3.64 9 1.25 5 -0.15 3
5L 3.59 7 1.31 5 -0.09 4
8L 343 2 1.46 4 0.07 5
10L 3.40 0 1.54 5 0.18 6
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 1.47 3
TN 1.53 -2
SW 1.79 0
2W 1.80 0
™ 1.95 1
3M 2.40 3
oM 2.64 2
1Y 2.89 4
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 3.05 11
3x6 3.59 15
6x9 3.88 16
9x12 3.84 10
3x9 3.94 24
6x12 4.09 19

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 46 0 377 7
Francja 9 0 36 1
Wegry 50 0 483 -5
Hiszpania 35 0 75 3
Wiochy 51 1 132 2
Portugalia 23 0 65 2
Irlandia 10 0 43 1
Niemcy 7 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow

**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kurs ztotego
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3-miesieczne stawki rynku pienieznego
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS KRAJ WSKAZNIK OKRES PROGNOZA REALIZACJA OSTATI\’II:A
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (17 grudnia)
10:00 DE Ifo Xl pkt 95.3 94.7 96.5
10:00 PL Zatrudnienie Xl % r/r 0.5 0.7 0.7 0.5
10:00 PL Ptace Xl % r/r 8.9 4.9 9.8 8.4
11:00 EZ HICP Xl % r/r 4.9 4.9 4.1
PONIEDZIALEK (20 grudnia)
10:00 PL Produkcja przemystowa Xl % r/r 8.8 7.2 15.2 7.8
10:00 PL PPI Xl % r/r 12.9 13.3 13.2 12.0
WTOREK (21 grudnia)
10:00 PL Produkcja budowlana Xl % r/r 6.0 5.4 12.7 4.2
10:00 PL Realna sprzedaz detaliczna Xl % r/r 8.2 9.1 12.1 6.9
SRODA (22 grudnia)
14:00 PL Podaz pienigdza M3 Xl % r/r - 8.6
14:30 us PKB 1 kw. % k/k 2.1 - 2.1
14:30 (o4 Decyzja banku centralnego % 3.5 - 2.75
16:00 us Conference Board Konsumenci Xl pkt 110.6 - 109.5
16:00 Us Sprzedaz domow Xl % m/m 2.8 - 0.8
CZWARTEK (23 grudnia)
10:00 PL Stopa bezrobocia Xi % 5.4 5.4 - 5.5
14:30 us Zamowienia débr trwatych Xl % m/m 2.0 - -0.4
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. - 206.0
14:30 us Wydatki osobiste Xl % m/m 0.5 - 13
14:30 us Dochody osobiste Xl % m/m 0.5 - 0.5
14:30 us Indeks cen PCE SA Xl % m/m 0.6 - 0.6
16:00 us Indeks Michigan XII pkt 70.4 - 70.4
16:00 Us Sprzedaz nowych domoéw Xl % m/m 3.2 - 0.4
PONIEDZIALEK (27 grudnia)
DE Sprzedaz detaliczna Xl % m/m - -0.3
16:00 us Niezakornczona sprzedaz domoéw Xl % m/m - 7.5

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wyniknqc. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przeszfosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentéw finansowych lub wynikdw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq Swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrqkolwiek spotkq
wymienionq w tej publikadji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!
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