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W minionym tygodniu (13-19.12.2021) po raz kolejny uwaga rynku byta skupiona na wysokich odczytach inflacji,
a konkretnie na dziataniach bankdw centralnych nakierowanych na walke z rosngcymi cenami. W Srode odbyto sie
posiedzenie Fed, czyli banku centralnego Stanéw Zjednoczonych, a w czwartek swoje posiedzenie odbyta Rada
Prezesow Europejskiego Banku Centralnego (ECB).

Amerykanski Bank Centralny zdecydowat o utrzymaniu stép procentowych bez zmian (przedziat stopy funduszy
federalnych wynosi obecnie 0%-0,25%) oraz zakomunikowat przyspieszenie tempa ograniczania skupu aktywow,
co nalezy rozumiec jako zaciesSnianie polityki monetarnej. Jednoczesnie Fed przedstawit preferowane przez
cztonkéw Federalnego Komitetu do spraw Operacji Otwartego Rynku (Federal Open Market Committee, FOMC -
organ odpowiedzialny za ksztattowanie polityki pienieznej w USA) Sciezki zmiany stop procentowych, z ktérych
wynika oczekiwanie trzech podwyzek stép procentowych w 2022 r. i dalsze dziataniach w kolejnych latach.

Bez wiekszych zaskoczen zakonczyto sie posiedzenie ECB - stopy procentowe pozostaty na niezmienionym
poziomie (oprocentowanie podstawowych operacji refinansujgcych oraz oprocentowanie kredytu i depozytu w ECB
wynosza, odpowiednio 0,00%, 0,25% oraz -0,50%), a prezes Christine Lagarde okreslita podniesienie stop
procentowych w 2022 r. jako ,mato prawdopodobne”. Przedstawita rowniez oczekiwanie, ze inflacja w srednim
okresie pozostanie ponizej 2-proc. celu. Podobnie jak w USA, ECB ogtosit redukcje programu skupu aktywow
z obecnych 100 mld EUR miesiecznie do 40 mld EUR.

Rynki akcyjne w Stanach Zjednoczonych i Europie rosty w dniach decyzji bankéw centralnych, dyskontujac
zmniejszajacy sie czynnik niepewnosci co do dalszych dziatan Fed i ECB, lecz caty tydzien zakonhczyty spadkami -
indeks S&P 500 spadt o 1,9%, Nasdaq spadt o 2,9%, a niemiecki DAX spadt o 0,6%. Japonski Nikkei 225 zakonczyt
tydzien wzrostem o 0,4%.

Reakcja rynkéw instrumentow dtuznych na posiedzenia bankéw centralnych byta niewielka, a caty tydzien cechowat
sie wzrostem cen obligacji skarbowych (czyli spadkiem ich rentownosci). Rentowno$¢ 10-letnich obligacji
skarbowych Polski spadta z 3,178% do poziomu 3,124% odnotowanego tydzien wczesniej. Podobnie w USA, gdzie
10-letnie obligacje skarbowe obnizyty rentownos¢ z 1,487% do 1,406%.

Polskim aktywom nie pomagata ciggle niezakonczona dyskusja z Unig Europejska dotyczaca przyznania srodkéw
na Krajowy Plan Odbudowy ($rodki z tzw. Funduszu Odbudowy UE - Next Generation EU) oraz sytuacja geopolityczna
zwigzana z obecnoscig wojsk rosyjskich przy granicy z Ukraing. Ostatecznie indeks WIG spadt w ubiegtym tygodniu
0 1,8%, a indeks najwiekszych spotek WIG20 zmniejszyt swoja wartos¢ o 0,9%.

Jednoczesnie czynnikiem ryzyka dla Swiatowych gospodarek niezmiennie pozostaje pandemia COVID-19 oraz nowy
wariant wirusa nazwany ,,Omikron”, ktory cechuje wysoka liczba mutacji na powierzchni patogenu oraz wysoki
potencjat zakazny. W ubiegtym tygodniu w Wielkiej Brytanii odnotowano pierwszy oficjalny Smiertelny przypadek
spowodowany nowym typem wirusa, a Chiny poinformowaty o pierwszym oficjalnym zarazeniu tym szczepem.
Roéwniez w Polsce wykryto pierwszy przypadek zarazenia wirusem Omikron.

Na rynkach towarowych warto zwréci¢ uwage na rosnace ceny wegla (wzrost o 7,7 % w minionym tygodniu) oraz
kontynuacje spadku cen gazu (spadek o 6,0% w ubiegtym tygodniu i spadek o 37,1% od poczatku biezacego
kwartatu).
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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytgczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Wartos¢ aktywédw netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscia
ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow w
papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzglednic¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikéw ryzyka oraz informacje na
temat optat zwigzanych z uczestnictwem w subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych, kluczowych
informacjach dla inwestoréw oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFI/dokumenty i u
dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym
(Rozdziat IlI, pkt 4). Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu, Pl. Wtadystawa
Andersa 5, 61-894 Poznan, zarejestrowane w Sadzie Rejonowym Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat
VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701, kapitat zaktadowy
13.500.000,00 PLN (wptacony w catosci). Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje
zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za
wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.

20271 © Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone. Nazwa
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