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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Dzisiaj podwyzka stoép na Wegrzech

Rynki akcji spokojne, EURUSD nieco nizej
EURPLN w gére do 4,64, zyskuja obligacje, szczegdlnie na krétkim koncu
Dzisiaj decyzja o stopach na Wegrzech, w Polsce bilans ptatniczy

Tydzien na rynkach akcji rozpoczat sie spokojnie (dzienne zmiany gtéwnych indekséw nie
wieksze niz 0,5%), zwiekszonej zmiennosci oczekuje sie w $Srode na skutek danych z USA
(sprzedaz detaliczna) a przede wszystkim posiedzenia FOMC. Przy relatywnie mato
zmiennym EURUSD, rentowno$¢ 10L UST spadfa o 6pb do 1,44%, a Bunda o 3pb do
-0,38%. Cena barytki ropy Brent utrzymata sie w okolicy $75,0.

W poniedziatek opublikowano dane o cenach hurtowych w Niemczech w pazdzierniku,
odczyt 16,6% r/r (1,3% m/m) byt wyzszy od poprzedniego 152% r/r (1,6% m/m).
Najwiekszy wptyw na wzrost miaty ceny paliw oraz metali, a znaczny tez ceny surowcow
zywnosciowych. We Wioszech stopa bezrobocia spadia do 9,2% z 9,8% poprzednio
(oczekiwano 9,4%). Dobre dane z rynku pracy dobrze wrézg dochodom gospodarstw
domowych, konsumpcji oraz wzrostowi gospodarczemu we Wioszech.

Cztonek RPP Eryk ton napisat w artykule dla portalu wGospodarce , ze cykl podwyzek
stop procentowych w Polsce powinien zakonczy¢ sie na poczatku 2022 r., o ile w ogdle
jeszcze jaka$ podwyzka bedzie potrzebna. ton jest jednym z najbardziej gotebich
cztonkéw Rady i jego poglady raczej nie reprezentujg konsensusu. Prezes Glapinski na
konferencji po ostatnim posiedzeniu wyraznie stwierdzit, ze jesli nie pogorsza sie
perspektywy gospodarcze, to obecne tempo zacie$niania polityki pienieznej zostanie
utrzymane.

EURUSD w poniedziatek kontynuowat spadki w wolnym tempie do poziomu okoto
1,1270. Na koniec dnia kurs odbit do 1,1285, nie na dtugo jednak i po nocnym spadku
dzisiaj rano ponownie zbliza sie do 1,1270.

EURPLN rozpoczat poniedziatek od spadkéw w kierunku 4,61 (z poziomu 4,62 czyli
zamkniecia w pigtek). Po potudniu tendencja sie odwrécita i kurs zaczat wzrasta¢,
docierajac pod koniec dnia do 4,64 (+0,3%). Dzisiejsza sesja rozpoczyna sie nieco nizej,
ok. 4,633. Ztotemu nie stuzy mocniejszy dolar przed FOMC, ale tez coraz wiecej glosow z
Brukseli potwierdzajacych, ze nie ma juz szans za zatwierdzenie KPO dla Polski i Wegier
przed koncem roku i na wyptate zaliczki z funduszu odbudowy. Wiceszef KE Valdis
Dombrovskis powiedziat wczoraj w PE, ze Komisja bedzie wymaga¢ wdrozenia
oczekiwanych reform sadownictwa zanim zatwierdzi pierwszy wniosek o wyptate
srodkéw w ramach polskiego KPO.

Pozostate waluty regionu: EURHUF wzrdst 0 0,4% do 367,4, a wiec w podobnej skali co
EURPLN. Dzisiaj o 14:00 wegierski bank centralny (MNB) zadecyduje o stopach
procentowych, oczekiwana jest podwyzka o 40pb do 2,50%. EURCZK przejsciowo wzrdst
powyzej 25,40 jednak zamknat sie de facto bez zmian przy 26,35. USDRUB wzr6st jedynie
nieznacznie do 73,55.

Na rynku stopy procentowej w Polsce krzywa IRS byta dos$¢ stabilna, de facto bez
zmian na krotkim koncu krzywej i jedynie ok 2pb nizej na dtugim (np. 10L do 3,03%,
-2pb). Z kolej krzywa obligacyjna réwniez przesuneta sie nieznacznie w dét na dtugim
koncu (np. 10L do 3,17, -3pb) ale wieksze ruchy miaty miejsce na krétkim konicu krzywej
(np. 2L do 2,82%, -9pb). Nie dojdzie do zaplanowanej wczesniej na srode 15 grudnia
aukcji obligacji BGK, zostata odwotana.
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Rynek walutowy Kurs ztotego
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS KRAJ WSKAZNIK OKRES PROGNOZA REALIZACJA OSTATI\’IIﬁA
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (10 grudnia)
08:00 DE Inflacja HICP X % m/m 0.3 0.3 0.3
09:00 Ccz Inflacja Xl % r/r 6.0 6.0 5.8
14:30 us Inflacja Xl % m/m 0.7 0.8 0.9
16:00 us Indeks Michigan Xl pkt 68.0 70.4 67.4
WTOREK (14 grudnia)
11:00 EZ Produkcja przemystowa X % m/m 1.5 - -0.2
14:00 HU Decyzja banku centralnego % 2.4 - 2.1
14:00 PL Saldo obrotéw biezgcych X min € -1204.0 -1274.0 - -1339.0
14:00 PL Bilans handlowy X min € 112.0 -471.0 - -111.0
14:00 PL Eksport X min € 25526.0 25632.0 - 24537.0
14:00 PL Import X min € 25351.0 26103.0 - 24648.0
SRODA (15 grudnia)
10:00 PL Inflacja Xl % r/r 7.7 7.7 - 6.8
14:30 us Sprzedaz detaliczna Xl % m/m 0.8 - 1.7
20:00 us Decyzja FOMC 0.25 - 0.25
CZWARTEK (16 grudnia)
09:30 DE PMI przemyst Xl pkt 57.3 - 57.4
09:30 DE PMI ustugi Xl pkt 51.8 - 52.7
10:00 EZ PMI przemyst XII pkt 58.1 - 58.4
10:00 EZ PMI ustugi Xl pkt 54.9 - 55.9
13:45 EZ Decyzja EBC % 0.0 - 0.0
14:00 PL Inflacja bazowa Xl % r/r 4.7 4.7 - 4.5
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. - 184.0
14:30 us Rozpoczete budowy domow Xl % m/m 33 - -0.7
14:30 us Indeks Philly Fed Xl 27.0 - 39.0
15:15 us Produkcja przemystowa SA Xl % m/m 0.7 - 1.6
PIATEK (17 grudnia)
10:00 DE Ifo Xl pkt 95.0 - 96.5
10:00 PL Zatrudnienie XI % r/r 0.5 0.5 - 0.5
10:00 PL Ptace Xl % r/r 9.0 8.8 - 8.4
11:00 EZ HICP Xl % r/r 4.9 - 4.9

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajqg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wyniknqc. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przeszfosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spotkq
wymienionq w tej publikadji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
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