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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Lepszy apetyt na ryzyko na poczatku tygodnia

Pigtkowe spadki na gietdach odrobione z nawigzka, odbicie cen ropy
EURUSD ponizej 1,13, EURPLN przyczajony pod 4,60

Rentownos$¢ UST wrécita powyzej 1,40%, w kraju spadki IRS i rentownosci
Dzisiaj m.in. produkcja przemystowa Niemiec, Czech i Wegier

Rynki zaczety tydziern w zdecydowanie lepszych nastrojach. Tak jak zatozylismy ponad
tydzier temu, nowa odmiana Covid-19 jest w stanie przestawia¢ kierunki zmian na rynkach
z dnia na dzien. Informacjom o zaostrzeniu rezimu sanitarnego we Francji towarzyszyty
kolejne doniesienia o fatwosci rozprzestrzeniania sie, ale jednoczesnie niskiej szkodliwosci
wariantu Omikron, co pozwolito rynkom na nabranie apetytu na ryzyko. Odbicie na
gietdach i ropie (Brent +5% do $74 za barytke) przyszto pomimo informacji o znacznym
spadku nowych zamdwier w niemieckim przemysle w pazdzierniku. Rosty tez rentownosci
obligadji rzadu USA (+9pb do 1,45%, za to niemiecka 10-letnia obligacja pozostata przy -
0,39%). EURUSD cofnat sie nieco ponizej 1,13. Publikowana dzi$ rano niemiecka produkcja
przemystowa za pazdziernik zaskoczyta pozytywnie (2,8% m/m vs oczekiwane 1,0% m/m).

Wedtug danych Ministerstwa Pracy stopa bezrobocia rejestrowanego obnizyta sie w
listopadzie do 54% po spadku liczby bezrobotnych o 10,8 tys. w skali miesiecznej. My
spodziewalisSmy sie utrzymania stopy na poziomie 55% i lekkiego wzrostu liczby
bezrobotnych: spadek tej liczby w listopadzie jest bardzo nietypowy. Ostatni raz taka
sytuacja miata miejsce w 2017 r., przy czym bylo to zwigzane z obnizeniem wieku
emerytalnego (i skresleniem z listy bezrobotnych oséb w wieku emerytalnym), a wczesniej
w 2007 r. Dobre dane o bezrobociu s3 odzwierciedleniem wcigz mocnego popytu na
prace.

EURUSD wycofujac sie ponizej 1,13 utrzymat w mocy dziatajacy od tygodnia delikatny trend
spadkowy.

EURPLN wytracit co prawda rozped w dét i nie wyznaczyt istotnie nizszego dziennego
minimum niz w pigtek (nieco ponizej 4,59), ale tez nie byt w stanie wyj$¢ w ciggu sesji
powyzej 4,60. NajwyraZzniej to wiasnie w poblizu tego poziomu doczeka do Srodowej decyzji
RPP, ktéra wg nas ma potencjat do wyraznego przesuniecia kursu. Prawdopodobnie przy
zaktadanej przez nas podwyzce o 75pb za wiele by sie nie wydarzyto ani na rynku
walutowym ani na rynku stopy, ale tym razem nie mozna wykluczy¢ tez wielu innych
mozliwych decyzji. Wg nas jesli zobaczymy podwyzke o 25-50pb to trzeba sie liczy¢ z
ostabieniem ztotego wzgledem euro do 4,65 a moze i powyzej 4,70. Z kolei jesli podwyzka
wyniesie co najmniej 100pb to kurs moze naszym zdaniem podja¢ prébe przebicia sie
przez 4,57 w dot. Konferencje prasowa prezesa NBP po decyzji RPP zapowiedziano na
czwartek 9 grudnia na godz. 15:00 i to wydarzenie moze by¢ Zrédtem dodatkowej
zmiennosci na rynkach, np. powodujgc odwrdcenie zmian wywotanych sama decyzja.
Kluczowa bedzie deklaracja czy na tym ruchu RPP zamierza zakoriczy¢ zaciesnianie polityki
pienieznej.

Pozostate waluty regionu: EURCZK minimalnie nizej w skali dnia z kolejng préba
przyspieszenia ruchu w doét. Ostatecznie zamkniecie bez zmian w okolicy 25,42. Czeska
sprzedaz detaliczna w pazdzierniku zaskoczyta pozytywnie — wzrost wynidst 0,3% r/r
wzgledem oczekiwan -1,1% r/r (poprzednio 0,6% r/r). Gorzej miat sie forint - EURHUF
zakonczyt dzien powyzej 366 (+0,4%), ale dzi$ nad ranem sie lekko umacnia (364,8). Rubel
doszedt do 74 wobec dolara, co w skali dnia nie byto duzym ruchem, ale podobnie jak w
przypadku forinta, obserwowa¢ mozna oznaki wyrywania sie z trendu spadkowego
USDRUB obserwowanego w ubieglym tygodniu.

Na rynku stopy procentowej w Polsce, mimo strat odnotowywanych przez amerykanskie
obligadje, krajowa krzywa obligacyjna i krzywa IRS przesunety sie w dét o mniej wiecej 5pb.
Nieco nizsze byly tez notowania kontraktow FRA, szczegdlnie tych na odleglejsze stawki.
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 480
EURPLN 45936 CZKPLN 0.1805 —EURPLN. ——USDPLN
USDPLN 40657 HUFPLN* 12477 485 1
EURUSD 1.1295 RUBPLN 0.0549 450 |
CHFPLN 4.3981 NOKPLN 0.4490
GBPPLN 53973 DKKPLN 0.6174 4.35 4
USDCNY 6.3678 SEKPLN 0.4481
*za 100HUF 4.20 1
Poprzednia sesja na rynku FX 06/12/2021 405 -
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 45839 46022 45979 45958 4.5889 3.90 1
USDPLN  4.0538  4.0813  4.0757 4.0724 4.0619 375 |
EURUSD  1.1265 1.1310 1.1280 1.1280 -
360 T T T T T T T T T T T T T
Rynek stopy procentowej 06/12/2021 § 8 £ 2 2 § § E £ 8 B 2 2 §
Obligacje na rynku miedzybankowym e T - 8 2 F *° g =
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
DS1023 (2L) 294 -7 Rentownosci obligacji skarbowych
Béggg (5L) 3.31 -13 4.00 ol —5 L
(10L) 3.20 -9 360 -
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®** 320 1
Termin PL us EZ 2.80 -
% Zmiana % Zmiana % Zmiana 240
(pb) (pb) (pb) 200 |
1L 3.06 -3 0.42 3 -0.50 1 ’
2L 3.17 -4 0.86 5 -0.36 0 1.60 -
3L 3.15 -8 1.12 5 -0.26 0 1.20 -
4L 3.12 -9 1.24 7 -0.19 0 080 |
5L 3.10 -7 1.32 9 -0.14 0
8L 3.02 -6 1.46 10 0.01 2 0.40 -
10L 3.00 -6 1.51 9 0.10 0 0.00 : . . . . . . . . . . . .
Stawki WIBOR ¥ o T ®° 2 8 2 §F @ g - °
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.98 -22 3-miesigeczne stawki rynku pienieznego
TN 1.38 -15 4.00
W 166 8 ——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M ——PLN FRA 6X9
W 175 5 350 1
™ 1.93 2 3.00
3M 224 3
oM 2.53 2 250
1Y 2.73 2
2.00
. . 1.50
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin o Zmiana 1.00 1
%
(pb)
1x4 279 -1 0.50 1
3x6 3.13 -4 0.00 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
6x9 337 -3 Q g 2 2 2 9 @ N N 2 2 2
%12 334 5 Egaeaéﬁgggé“’&’g
3x9 3.33 -4
6x12 3.49 0
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 500
CDS 5Y USD Spread 10L* —PL —CZ —Es IT —HU
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 52 0 358 -9
Francja 9 0 36 0
Wegry 55 0 0 -494
Hiszpania 35 0 73 0 250 -
Wiochy 48 -2 127 -3
Portugalia 23 0 65 -2 200
Irlvandla M 0 46 1 150 |
Niemcy 7 0 - -
100 -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw 50 —bf_\‘h{’\f‘——‘*—#_—:_f—‘_"_)\r—ﬂ_""“—
**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia ﬁ g ;9_ f f % -% E E § § u_f c_‘f %
<~ © ~ 1) el N =) S © N -~ ™

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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CZAS z PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
W-WA KRA VWSKAZNIK OKRES RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (3 grudnia)
02:45 CN PMI ustugi X pkt 53,0 52,1 53,8
09:55 DE PMI ustugi Xl pkt 534 52,7 52,4
10:00 EZ PMI ustugi X pkt 56,6 55,9 54,6
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna X % m/m 03 0.2 -04
Zmiana zatrudnienia poza
14:30 usS rolnictwem Xl tys. 545,5 210 546,0
14:30 us Stopa bezrobocia Xl % 4,5 4,2 4,6
16:00 us Zamowienia dobr trwatych X % m/m -0,5 -04 -0,5
16:00 us ISM ustugi X pkt 65,0 69,1 66,7
16:00 uUs Zamowienia przemystowe X % m/m 0,5 1,0 02
PONIEDZIALEK (6 grudnia)
08:00 DE Zamaéwienia przemystowe X % m/m -03 -6,9 13
WTOREK (7 grudnia)
08:00 DE Produkcja przemystowa SA X % m/m 1.0 2.8 -0.5
09:00 (4 Produkcja przemystowa X % r/r -6.3 - -4.0
09:00 HU Produkcja przemystowa X % r/r - 1.7
11:00 EZ PKB SA 111 kw. % r/r 3.7 - 3.7
11:00 DE ZEW Xl pkt - 12.5
SRODA (8 grudnia)
PL Decyzja RPP % 1,75 2,00 - 1,25
09:00 HU Inflacja Xl % r/r 7.2 - 6.5
CZWARTEK (9 grudnia)

08:00 DE Eksport X % m/m - -0.7
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. - 222.0
PIATEK (10 grudnia)

08:00 DE Inflacja HICP Xl % m/m - 0.3
09:00 (4 Inflacja Xl % r/r 5.9 - 5.8
14:30 us Inflacja X % m/m 0,7 - 0.9
16:00 us Indeks Michigan XII pkt 68,0 - 67.4

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i

nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy

Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentow finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona

praw do baz danych

V sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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