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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Dalszy odwrét od ztotego i polskich obligacji

Przybywa dobrych danych z USA

EURUSD nieco wyzej, EURPLN wcigz nie zawraca w dét

Polskie obligacje z kolejnymi duzymi stratami, na rynku bazowym umocnienie
Dzisiaj dane o ptacach i zatrudnieniu w polskich przedsigbiorstwach

W czwartek na gietdach europejskich doszto do lekkiego oddawania ostatnich zyskéw, w
USA znalazt sie jeszcze zapat do dalszego podnoszenia gtéwnych indekséw. Pojawit sie
tez wiekszy popyt na obligacje na rynkach bazowych, wskutek czego rentownosci 10-
letnich papieréw Niemiec i USA spadly o 3-4pb. Korekta w doét w wartosci dolara
pozwolita na odbicie EURUSD odpowiadajace co do skali wtorkowemu spadkowi kursu
(ok. pot centa). Waluty rynkdéw wschodzacych nie skorzystaty jednak w wiekszosci z tej
okazji do umocnienia. Szczegélnie duzych strat (ponad 3% w skali dnia) doznata turecka
lira w zwigzku z obnizkg stép przez tamtejszy bank centralny o 100pb do 15% przy 20-
procentowej inflacji. Kolejny regionalny indeks koniunktury w USA, Philly Fed, zaskoczyt w
goére listopadowym odczytem (wzrost do 39 pkt zamiast stabilizacji przy 24 pkt, duza
role w tym odbiciu odegrata poprawa w nowych zamdéwieniach, indeksy kosztéw i cen
wiasnych wyraznie wzrosty). Tygodniowe dane o liczbie zgloszern po zasitki dla
bezrobotnych wcigz wskazuja na relatywnie matg pule oséb sposrod ktérych firmy moga
dobiera¢ nowych pracownikéw (4-tygodniowa Srednia nowych zgtoszen i liczba kolejnych
zgtoszen najnizej od poczatku pandemii), co stwarza warunki do nasilenia presji
ptacowej. Dzisiaj rano pojawity sie kolejne dane potwierdzajgce wzrost presji inflacyjnej w
Europie - wzrost niemieckich cen producentéw PPl przyspieszyt w paZdzierniku do
18,4% r/r, najwyzej od 1951 r.

EURUSD tym razem miat wzrostowg sesje — w skali dnia podnidst sie o pdt centa w
okolice 1,137. Uznajemy, ze to zbyt skromna korekta (nasilenie tendencji spadkowe;j
rozpoczeto sie 10 listopada niedaleko 1,16), zeby przekresli¢ mozliwos¢ ataku na 1,12 w
najblizszym czasie.

EURPLN w czwartek zaczat od testu czy rynek ma juz dosy¢ wzrostéw, ale kurs szybko
odbit po dojsciu do 4,65 i na koniec dnia byt nawet ponad 4,67 (+0,2% w skali dnia). Taki
ruch w warunkach delikatnej deprecjacji dolara pokazuje, ze potencjat do wzrostu
EURPLN jeszcze sie nie wyczerpat. Pierwsze techniczne poziomy gdy kurs upora sie z
barierg 4,67 to 4,701 4,75.

W3réd pozostatych walut regionu forint wyréznit sie umocnieniem (EURHUF w dét z
364,5 do przejsciowo 363, ostatecznie do 364) po tym jak bank centralny zgodnie z
zapowiedzig sprzed dwdch dni, ze zaostrzy warunki ptynnosciowe wiasnej waluty,
podnidst tygodniowg stope depozytowg o 70pb (we wtorek podnidst gtéwng stope o
30pb). EURCZK wykonat do$¢ duzy ruch jak na te pare walutowa i w ciggu dnia podszedt
0 0,3% do 25,29 uciekajac w gére poza pasmo wahan obserwowane przez ostatnie dwa
tygodnie. Rubel znéw ostabt sie wzgledem dolara, cho¢ ropa zdrozata wczoraj o ok. 1%.
USDRUB przeszedt powyzej 73, gdzie nie byt od poczatku pazdziernika.

Na rynku stopy procentowej w Polsce, pomimo umocnienia papieréw na rynkach
bazowych, kolejna silnie wzrostowa sesja dla rentownosci obligadji skarbowych: 10L w
gbre 0 20pb, 5L 2L 0 13pb. Krzywa IRS przesunefa sie w gére o 8-10pb. Stawce 2-letniej
brakuje jeszcze ok. 8pb do powrotu na szczyt z ubiegtego pigtku. Ponad potowe spadku
od pigtkowego szczytu odrobity tez stawki FRA, w tym 3x6 wrdcita ponad 3%. Duzej
zmiennosci notowan sprzyja obnizona aktywnos¢ inwestoréw i w efekcie znikoma
ptynnos¢.
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Inflacja w Niemczech, % r/r
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Zrédfo: Refinitiv Datastream, Santander
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.6632 CZKPLN 0.1842
USDPLN 4.1053 HUFPLN* 1.2808
EURUSD 1.1354 RUBPLN 0.0564
CHFPLN 4.4339 NOKPLN 0.4663
GBPPLN 5.5433 DKKPLN 0.6268
USDCNY 6.3809 SEKPLN 0.4626
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 18/11/2021
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN  4.6448 4.6753 4.6577 4.6659 4.6592
USDPLN  4.0988  4.1196  4.1147 4.1067 41114
EURUSD  1.1312 1.1358 1.1316 1.1358 -
Rynek stopy procentowej 18/11/2021
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
DS1023 (2L) 2.99 13
DS0726 (5L) 332 13
DS0432 (10L) 335 20
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL us EZ
% Zmiana 0 Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 2.87 7 0.34 1 -0.51 0
2L 3.16 8 0.74 1 -0.35 -2
3L 3.24 8 1.02 0 -0.23 -2
4L 3.24 8 1.19 1 -0.15 -2
5L 3.23 9 1.30 -2 -0.09 -2
8L 3.15 9 1.54 0 0.07 -1
10L 3.15 10 1.61 1 0.18 -2
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.98 3
TN 1.10 3
SW 1.25 0
2W 1.28 0
™ 1.42 1
3M 1.66 1
oM 2.01 3
1Y 241 1
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 2.40 4
3x6 3.03 5
6x9 3.33 8
912 3.37 11
3x9 3.25 6
6x12 3.51 10

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 53 0 363 24
Francja 9 0 35 -1
Wegry 51 0 446 12
Hiszpania 33 -1 72 -1
Wiochy 48 0 121 -1
Portugalia 23 -1 63 0
Irlandia 11 0 47 0
Niemcy 7 0 -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow

**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kurs ztotego
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3-miesieczne stawki rynku pienieznego
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Spread 10-letnich obligacji do Bunda
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Kalendarz wydarzen i publikacji

PIATEK (19 listopada)
10:00 PL Zatrudnienie X % r/r - 0.5 - 0.6
10:00 PL Place X % r/r - 8.7 - 8.7

Zrédto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakdji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wyniknqc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktdrgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska SA. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spdtkq
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawfa 11 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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