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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Ztoty nadal pod presj3

Gtéwne rynki akgji i obligacji stabilne

EURUSD w okolicy 1,13, EURPLN 4,66

Polskie obligacje sporo tracg w segmencie 10L, dla 2L stabilne
Dzisiaj w USA indeks Philadelphia Fed

W $rode rynki akcji w Europie i USA byty stabilne, podobnie jak cena barytki ropy Brent
($82), drozato za to ztoto (+0,8% do $1865). EURUSD pomimo préob kontynuowania
trwajgcego od wtorku zesztego tygodnia trendu spadkowego (w sumie o 2,5%) w $rode
sie ustabilizowat nieco ponad 1,13. 10L rentownosci UST i Bunda réwniez nie ulegly
wiekszym zmianom (1,61%, -0,24%). W Europie uwaga koncentrowata sie na danych
inflacyjnych. W Wielkiej Brytanii pazdiernikowa inflacja wrosta do najwyzszego poziomu
od 2011 r. 4,2% r/r (z 3,1% r/r miesigc wczesniej) przebijajac oczekiwania o 0,3pp (takie
zaskoczenia odnotowano przy inflacji bazowej — wzrost do 3,4% r/r oraz RPI - wzrost do
6,0% r/r). Wczorajszy odczyt, wraz z niedawnymi pozytywnymi danymi z rynku pracy
zwieksza prawdopodobienstwo tego, ze Bank Anglii podniesie stopy procentowe juz na
posiedzeniu 16 grudnia, oczekujemy podwyzki o 15pb do 0,25%. W strefie euro
ostateczny odczyt inflacji potwierdzit jg w paZzdzierniku na poziomie 4,2% r/r, ceny energii
pozostaja kluczowe dla ewoludji inflacji w strefie euro i ewentualnych efektow drugie;
rundy. W USA bardziej niz oczekiwano wzrosty w paZdzierniku pozwolenia na budowy
doméw (1650 tys. vs 1630 tys. oczekiwane) za to rozpoczete budowy doméw
rozczarowaty (1520 tys. vs 1579 tys.) jednak pozosatty stabilne m/m. Wyglada na to, ze
pomimo trudnosci ze znalezieniem rak do pracy oraz sktadnikéw do budowy doméw,
popyt ponownie wzrasta, co moze doprowadzi¢ do kolejnych napie¢ w cenach
producentéw sektora nieruchomosciowego. Powyzsze odczyty mogg przyczyni¢ sie do
mniejszej kontrybucji sektora nieruchomosci mieszkalnych do PKB w USA w IV kw. b.r.

Cztonek RPP tukasz Hardt powiedziat dzi§ rano w wywiadzie radiowym, ze
prawdopodobienstwo podwyzki stop procentowych w grudniu jest ,dos¢ wysokie”. Hardt
przestrzegt przed zbyt szybkim i zbyt radykalnym podnoszeniem stép procentowych,
chociaz przyznat, ze moze sie to okazac konieczne ze wzgledu na zbyt pdzne rozpoczecie
dziatar przez RPP.

EURUSD po otwarciu 1,1320 spadat przejsciowo do 1,1270 jednak szybko odbit i
zamknat dziert po 1,1310. Na skutek dobrych danych gospodarczych dolar ostatnio sie
umocnit ok 2,5%. Brak wiekszej korekty po tak sporym ruchu moze oznaczac
kontynuacje spadkéw kursu EURUSD do 1,12 a nawet do 1,10.

EURPLN w $rode na krétko wzrdst powyzej 4,66 jednak na koniec dnia spadt do 4,657 -
niewiele powyzej poziomu otwarcia. Kurs CHFPLN wzrést w okolice 4,43, USDPLN
oscylowat w okolicy 4,12, a GBPPLN 5,55. Wprawdzie wskaznik RSI (14 dniowy) dotart juz
prawie do 70, co sygnalizuje wykupienie, to jednak ze wzgledu na wzrastajgce
rentownosci UST, umacniajgcego sie dolara oraz lokalne czynniki ryzyka (pogarszajacy sie
bilans ptatniczy, brak zakonczenia sporu z UE o praworzadnos¢, kryzys na granicy z
Biatorusig) ryzyka dla kursu EURPLN s3 raczej w gére, a kluczowy poziom to tegoroczne
maksimum z konca marca 4,68. Dopiero jego przetamanie mogtoby sygnalizowa¢ dalsze
znaczne wzrosty.

Pozostate waluty regionu: EURHUF spadt o 04% do 364,50. EURCZK byt stabilny
(25,23). USDRUB spadt 0 0,9% do 72,50 i to jeszcze przed publikacjg wstepnych danych o
PKB za Il kw., ktére pokazaty spowolnienie wzrostu do 4,3% r/r. Publikacja nie wplyneta
istotnie na kurs, ktdrzy dzisiaj rano nadal jest blisko 72,50.

Na rynku stopy procentowej w Polsce miato miejsce stromienie krzywych (bear
steepening), co jest dos¢ naglym zwrotem po niedawnym wypfaszczeniu i wrecz
odwrdceniu krzywych. Rentownosci obligacji w okolicy 2L nie ulegly istotnej zmianie (ok
2,9%) natomiast 10L poszybowaty w gére o ponad 20pb do 3,11%. Do takiego
zachowania krzywej z jednej strony mogly sie przyczyni¢ wczorajsze wypowiedzi cztonka
RPP Eugeniusza Gatnara, zwyczajowo jastrzebia, wg ktdérego wystarczg jedynie dwie
podwyzki po 50pb zeby sprowadzi¢ inflacje do pasma wokét celu. Z drugiej strony mogta
to by¢ reakcja na rozczarowujaca aukcje NBP QE, gdzie ostatecznie kupiono tylko niecate
400mIn obligadji a oferty PS1026 na 700mIn oraz FPC0328 na 700min nie zostaty w
ogble zaakceptowane.
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Kurs GBPPLN najwyzej od 2016 r.
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 4.80 EURPLN USDPLN
EURPLN 4.6535 CZKPLN 0.1841
USDPLN 41087 HUFPLN* 12680 4685 1
EURUSD 11326 RUBPLN 0.0566 450 |
CHFPLN 44243 NOKPLN 0.4691
GBPPLN 5.5459 DKKPLN 0.6256 4.35 4
USDCNY 6.3765 SEKPLN 0.4634
*za 100HUF 4.20 1
Poprzednia sesja na rynku FX 17/11/2021 405 -
min max otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 46460 46638 46514 46561 46614 3.90 1
USDPLN 41034 41246  4.1145 41126 4.1204 375 |
EURUSD 11292  1.1332 1.1299 1.1320 - '
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Obligacje na rynku miedzybankowym - g - & @ ] T = =
Benchmark o Zmiana
0
(termin) (pb)
DS1023 (2L) 2.86 4 Rentownosci obligacji skarbowych
DS0726 (5L) 3.19 15 3.50 -
DS0432 (100) 315 15 g?g ] A 5L 1oL b
2.90 4
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®** 2.70 -
- 250 A
Termin PL us EZ 230 -
Zmiana Zmiana Zmiana 210 -
% % o 190 |
(pb) (pb) (pb) 170
1L 2.80 4 033 0 -0.51 -1 150
2L 3.08 5 0.74 2 -0.34 -2 1.30 -
3L 316 6 103 3 -0.22 1 M
4L 3.16 6 1.20 3 -0.14 1 070
5L 3.14 6 1.32 -4 -0.08 -1 0.50
8L 3.06 11 153 6 0.08 7 030 7
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(pb)
O/N 0.95 -2 3-miesigczne stawki rynku pienieznego
m o7 2 4007 ——PLNFRA3X6 ——WIBOR 3M PLN FRA 6X9
SW 1.25 0
2W 128 1 350 1
™ 1.41 1 300
3M 1.65 1
oM 1.98 1 250
Y 240 3
2.00
. . 150 -
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin Zmiana 1.00
%
(pb)
x4 236 4 0.50 1
3x6 2.98 6 0.00
6x9 3.25 5 T s ® o © o o © N N N N o »
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3x9 3.18 4
6x12 341 10
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 450 -
CDS 5Y USD Spread 10L* PL ¢z ES T HU
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana 400 1
Polska 53 0 339 15
Francja 9 0 36 0 300
Wegry 51 0 434 9
Hiszpania 34 0 73 1 250
Wiochy 48 -1 122 1 200
Portugalia 23 0 63 2
Irlandia 11 0 47 2 150
Niemcy 7 0 - -
100 -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow 50
**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia -g g g g :D- ;% % % g g ~§ § é’ E
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Kalendarz wydarzen i publikacji

& Santander

CZAS z PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA

W-WA KRA VWSKAZNIK OKRES RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (12 listopada)

10:00 PL PKB 111 kw. % r/r 4.8 3.8 5.1 11.2

11:00 EZ Produkcja przemystowa IX % m/m -0.5 -0.2 -1.7

16:00 Us Indeks Michigan X pkt 72.5 66.8 71.7

PONIEDZIALEK (15 listopada)

10:00 PL Inflacja X % r/r 6.8 6.8 6.8 5.9

14:00 PL Saldo obrotéw biezacych IX min € - -1175 -1339 -1441

14:00 PL Bilans handlowy IX min € - -321 -111 -1279

14:00 PL Eksport IX min € - 25104 24537 21680

14:00 PL Import IX min € - 25425 24648 22959

WTOREK (16 listopada)

09:00 HU PKB 11 kw. % r/r 7.4 6.1 17.8

11:00 EZ PKB SA 11 kw. % r/r 3.7 3.7 143

14:00 HU Decyzja banku centralnego 16 lis % 2.1 2.1 1.8

14:00 PL Inflacja bazowa X % r/r - 4.6 4.5 4.2

14:30 us Sprzedaz detaliczna X % m/m 1.4 1.7 0.8

15:15 S Produkcja przemystowa SA X % m/m 0.7 1.6 -1.3
SRODA (17 listopada)

11:00 EZ HICP X % r/r 4.1 4.1 4.1

14:30 S Rozpoczete budowy doméw X % m/m 1.6 -0.7 -2.7

CZWARTEK (18 listopada)

14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 260.0 - 269.0

14:30 usS Indeks Philly Fed Xl 21.0 - 23.8
PIATEK (19 listopada)

10:00 PL Zatrudnienie X % r/r - 0.5 - 0.6

10:00 PL Ptace X % r/r - 8.7 - 8.7

Zrédho: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
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Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikadji nie majq charakteru porad inwesty

cyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu

zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwengji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktdrqkolwiek z transakcji,
papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrqkolwiek spdtkq
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona

praw do baz danych,

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl

& Santander Bank Polska S.A.



