—
)
O
cC
O
e’
cC
S
(Vp)

Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Czesi zwiekszajg skale podwyzek

Bank Anglii nie zmienit stop, Bank Czech podwyzszyt stopy o 125pb

EURUSD spada 0,6% do 1,1550 - okolic pazdziernikowego minimum
Rentownos$¢ 10L UST oddata cate Srodowe wzrosty i wrécita w okolice 1,54%
EURPLN wzrést do ok. 4,60, obligacje nieco tracg

Dzisiaj w USA zatrudnienie poza rolnictwem, w strefie euro sprzedaz detaliczna

W czwartek gietdy swiatowe byty lekko na plusie. Rentowno$¢ 10L UST wrécita w dét do
1,54% a Bunda ok 6pb do -0,22%. Brytyjski funt stracit ok 1,5% wzgledem dolara po tym
jak Bank Anglii wbrew oczekiwaniom rynku nie podnidst stép procentowych (gtosowano
7-2 za utrzymaniem stop procentowych na poziomie 0,1%). Mimo, ze bank podnidst
prognozy inflacji, to réwnocze$nie skomentowat rynkowe wyceny podwyzek stop
procentowych uznajac je za nadmierne w kontekscie obaw banku o wzrost gospodarczy.
Centralny bank Norwegii réwniez nie zmienit stdp pozastawiajac je na poziomie 0,25%. Z
kolei Bank Czech podniést stopy procentowe o 125pb, bardziej niz oczekiwano. Dane ze
strefy euro wskazaty na przyspieszajaca powyzej oczekiwan inflacje cen producentéw we
wrzesniu: do 16,0% r/r z 13,4% r/r miesigc wczesniej. Réwnocze$nie dane o
zamdwieniach przemystowych w Niemczech nieco rozczarowaty (9,7% r/r vs oczekiwane
11,3% r/r). W USA dane o bilansie handlowym we wrze$niu wskazaty na dalszy wzrost
deficytu (do 80,9 mid $ z 73,3 mid $ miesigc wczesniej i oczekiwanych -80,2 mid $), a w
Kanadzie nadwyzka nie ulegta zmianie 1,9 mld C$. Ostateczne odczyty PMI ustugowych
byty prawie bez zmian: w strefie euro 54,6 (w dét o 0,1pp), w Niemczech 52,4 (bez zmian),
we Francji 56,6 (bez zmian). Za to pierwsze odczyty rozczarowaty we Wioszech 52,4 (vs
54,5 oczekiwane) i lekko zaskoczyty pozytywnie w Hiszpanii 56,6 (vs 55,8 oczekiwane).

Na listopadowym posiedzeniu OPEC+ ustalono, ze zostang utrzymane wczesniejsze
plany zwiekszania wydobycia ropy fatowej na poziomie 400 tys. barytek na miesigc. Tym
samym organizacja nie ulegta naciskom m.in. prezydenta USA Joe Bidena oraz rzadu
Japonii. Po decyzji cena ropy Brent wzrosta o 2,5% do $83,5 za barytke, ale wkroétce
potem zawrdcita (obecnie $80.9) po informacji, ze USA moga rozwazy¢ uwolnienie czesci
rezerw strategicznych surowca.

EURUSD spadt do 1,1540 (o 0,7%) co po czesci moze mie¢ zwigzek z rozpoczeciem
zacie$niania polityki pienieznej przez Fed. Kurs testuje obecnie poziomy minimum z
pazdziernika a jego przetamanie skutkowa¢ moze dalszymi spadkami w kierunku 1,14.

EURPLN wzrést w czwartek o 0,6% do 4,60 niwelujgc spadki ze $rody, kiedy to NBP
podnidst stopy procentowe o 75pb - wiecej niz oczekiwat rynek. Dwudniowa zmiana
kursu oscyluje wokét zera. Istotne poziomy techniczne to 4,5820 (50 dniowa Srednia
ruchoma), aw goére 4,65 (maksimum z wrzesnia).

Co do pozostatych walut regionu EURHUF nieco wzrést do 360,0. EURCZK spadt az o
0,6% do 25,35 po tym jak CNB podnidst stopy procentowe wiecej niz oczekiwat rynek. Po
kolejnej podwyzce, tym razem o 125pb, stopy procentowe w Czechach znalazty sie na
poziomie 2,75% i jeszcze bardziej zwiekszyly dystans do stép na Wegrzech i w Polsce. W
dniu posiedzenia OPEC+ i braku decyzji o dodatkowym zwiekszeniu podazy ropy, cena
tego surowca rosta, a USDRUB spadt o 1,3% do 71,3.

Na rynku stopy procentowej kontynuacja znacznej zmiennosci. Krzywa obligacyjna
wzrosta 0 ok 30bp na krotkim koncu (tenor 2L do 2,70%), a na dluzszym koncu
rentownosci wzrastaty w pierwszej czesci dnia ok 15pb do 3,15% po czym zamknely sie
ponizej 3,0%. Podobnie na krzywej IRS: 2L w gdre o 20pb do 2,93% a 10L bez zmian po
2,95% - nachylenie 2x10 dawno nie byto tak pfaskie.

Ministerstwo Finanséw odkupito papiery PS0422, OK0722, WS0922 warte 1,95 mld zt,
a sprzedato papiery PS1026 i DS0432 a takze zmiennokuponowe WZ1126 oraz WZ1131
za 2,05 mid zt. Po przetargu stopien prefinansowania potrzeb pozyczkowych na 2022 r.
wynosi mniejwiecej 8%. BGK poinformowat, ze 8 listopada (poniedziatek) zaoferuje
obligacje dwdch serii (FPC0631 oraz FPC1140) za przynajmniej 250 min zt.

5 listopada 2021

Gloéwna stopa procentowa bankéw
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.5968 CZKPLN 0.1804
USDPLN 3.9757 HUFPLN* 1.2646
EURUSD 1.1561 RUBPLN 0.0553
CHFPLN 43617 NOKPLN 0.4650
GBPPLN 5.3802 DKKPLN 0.6212
USDCNY 6.3998 SEKPLN 0.4634
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 04/11/2021
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN  4.5781 4.6080 4.5816 4.6011 4.5987
USDPLN  3.9511 3.9950 39523 3.9861 3.9807
EURUSD  1.1527 1.1589 1.1586 1.1542 -
Rynek stopy procentowej 04/11/2021
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
DS1023 (2L) 2.78 44
DS0726 (5L) 2.80 13
DS0432 (10L) 293 2
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin us EZ
% Zmiana 0 Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 2.56 21 0.29 -2 -0.51 0
2L 293 20 0.62 -6 -0.37 -6
3L 298 8 0.89 -6 -0.27 -8
4L 297 4 1.08 -5 -0.20 -9
5L 297 4 1.20 -6 -0.14 -9
8L 2.93 2 1.46 -5 0.04 -7
10L 294 0 1.55 -7 0.15 -6
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.93 65
TN 1.17 58
SW 1.23 64
2W 1.26 60
™ 1.02 30
3M 1.26 42
oM 1.70 65
1Y 1.99 64
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 1.77 6
3x6 2.68 22
6x9 3.03 13
9x12 3.23 13
3x9 295 26
6x12 3.27 21

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 53 0 316 8
Francja 10 0 34 -1
Wegry 60 0 415 7
Hiszpania 33 -1 68 -1
Wiochy 47 -1 116 -5
Portugalia 22 0 58 -2
Irlandia 11 0 41 -2
Niemcy 7 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow

**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS z PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
W-WA KRA VWSKAZNIK OKRES RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (29 pazdziernika)
09:00 cz PKB SA 1 kw. % r/r 3.2 2.8 8.1
10:00 PL Inflacja X % r/r 6.4 6.8 6.8 5.9
10:00 DE PKB WDA 11 kw. % r/r 2.5 2.5 9.4
11:00 EZ HICP wstepny szacunek X % r/r 3.7 4.1 34
11:00 EZ PKB SA 11 kw. % r/r 3.5 3.7 14.2
14:30 us Wydatki osobiste IX % m/m 0.6 0.6 0.8
14:30 us Dochody osobiste IX % m/m -0.3 -1.0 0.2
14:30 us Indeks cen PCE SA IX % m/m 0.3 0.3 0.4
16:00 S Indeks Michigan X pkt 71.4 71.7 71.4
PONIEDZIALEK (1 listopada)
15:00 S ISM przemyst X pkt 60.5 60.8 61.1
WTOREK (2 listopada)
09:00 PL PMI przemyst X pkt 53.1 52.0 53.8 53.4
09:55 DE PMI przemyst X pkt 58.2 57.8 58.2
10:00 EZ PMI przemyst X pkt 58.5 58.3 58.5
SRODA (3 listopada)
PL Decyzja RPP % 0.75 1.00 1.25 0.50
02:45 CN PMI ustugi X pkt 53.1 53.8 53.4
11:00 EZ Stopa bezrobocia IX % 7.4 7.4 7.5
13:15 us Raport ADP X tys. 400.0 571.0 523.0
15:00 us Zamowienia dobr trwatych IX % m/m -04 -0.3 -04
15:00 us ISM ustugi X pkt 62.0 66.7 61.9
15:00 us Zamowienia przemystowe IX % m/m 0.1 0.2 1.2
19:00 UsS Decyzja FOMC 3 lis 0.25 0.25 0.25
CZWARTEK (4 listopada)
08:00 DE Zamaéwienia przemystowe [X % m/m 1.8 13 -8.8
09:55 DE PMI ustugi X pkt 52.4 52.4 52.4
10:00 EZ PMI ustugi X pkt 54.7 54.6 54.7
14:30 usS Liczba nowych bezrobotnych tys. 275.0 269.0 283.0
14:30 CZ Decyzja banku centralnego 4 lis 2.25 2.75 1.50
PIATEK (5 listopada)
08:00 DE Produkcja przemysfowa SA IX % m/m 1.0 -1.1 -3.5
09:00 HU Produkcja przemystowa IX % r/r - - 0.6
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna IX % m/m 0.2 - 03
Zmiana zatrudnienia poza
13:30 us rolnictwem X tys. 425.0 - 194.0
13:30 us Stopa bezrobocia X % 4.7 - 4.8

Zrédho: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcfi kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i komp sci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przeszio. e stanowiq gwarandji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktdrqkolwiek z transakcji,
papierdéw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczy¢ u lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Sa der Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych

W sprawie dodatkowych informadji,
al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Pols

tepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
ka, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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