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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2021 poz. 217 z pézn. zm.) Zarzad Santander Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie jednostkowe Santander Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy subfundusz w

Santander Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2021 roku do 7 pazdziernika 2021 roku, ktdre
obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 7 pazdziernika 2021 roku wykazujace sktadniki lokat Subfunduszu w wysokosci 0 zt.

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 7 pazdziernika 2021 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 23 564 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2021 roku do 7 pazdziernika 2021 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie
1960 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2021 roku 7 pazdziernika 2021 roku wykazujace zwigkszenie wartosci aktywow
netto Subfunduszu w wysokosci 4 220 tys. zt.

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2021-10-07

2020-12-31

Wartos¢
wedtug ceny
nabycia w
tys.

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Wartos¢
wedtug ceny
nabycia w
tys.

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Akcje

14 094

17 309

88,98%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

0,45%

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

5,16%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

94,59%
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2) Tabele uzupetniajace

Nie dotyczy.

3) Tabele dodatkowe

Nie dotyczy.
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Bilans

(w tysiacach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))

BILANS 2021-10-07 2020-12-31
I. Aktywa 23 603 19 451
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 531 984
2) Naleznosci 72 68
3) Transakcje reverse repo / buy-sell back - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 18 399
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
6) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 39 107
I1l. Aktywa netto (I - I1) 23 564 19 344
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 27 401 25141
1) Kapitat wptacony 245 645 225 274
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -218 244 -200 133
V. Dochody zatrzymane -3 837 -9 017
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3 348 -3 206
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -489 -5 811
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia - 3220
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 23 564 19 344
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 20 437,452 18 449,351
Kategoria B 20 437,452 18 449,351
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1152,96 1 048,50
Kategoria B 1152,96 1 048,50

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integraing cze$¢ sprawozdania jednostkowego.




Sprawozdanie jednostkowe Santander Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Subfundusz w Santander Prestiz SFIO na dzien 7 pazdziernika 2021 roku
poprzedzajacy dzier potaczenia Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy z Subfunduszem Santander Prestiz Akcji Polskich

Rachunek wyniku z operac;ji

(w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zt))

od 2021-01-01 od 2020-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2021-10-07 do 2020-12-31

I. Przychody z lokat 601 236
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 593 230
Przychody odsetkowe 6 6
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate 2 -

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 743 569
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 413 448
-stata cze$¢ wynagrodzenia 413 448
-zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 31 58
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - 1
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 2 -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 227 28
Pozostate 70 34
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-11l) 743 569
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -142 -333
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2102 -1991
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 5322 -1 303
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -3 220 -688

- Z tytutu réznic kursowych 660 -68

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 1960 -2 324
VIIl. Podatek dochodowy - -
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 104,46 144,81
Kategoria B 104,46 144,81

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposéb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaty zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w wartosciach kapitatu.
Réznica tych dwoch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operaciji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten sposéb wynik z operacji na jednostke
uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzien wyceny. Suma obliczonych w ten sposéb ilorazéw stanowi wynik z
operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2021-01-01 do 2021-10-07 od 2020-01-01 do 2020-12-31

|. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 19344 21779
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1960 -2324
a) przychody z lokat netto -142 -333
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5322 -1 303
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -3220 -688
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 1960 -2 324
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 2260 -111
) a) zmiana kapltalu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 20371 10 565
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa) -18 111 -10676
6. tgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 4220 -2 435
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 23 564 19 344
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 21 550 14 920
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 18 605,946 11 055,882
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 16 617,845 10 857,421
Saldo zmian 1988,101 198,461
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu/subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 312 814,940 294 208,994
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 292 377,488 275 759,643
Saldo zmian 20 437,452 18 449,351
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa(*) 20 437,452 18 449,351

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

okresie sprawozdawczym

; 1 048,50 1193,30
poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego 1152,96 104850
okresu sprawozdawczego

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 0.96% 12.13%

4. Minimalna warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

1010,82 2021-04-22

769,68 2020-03-18

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

1181,89 2021-08-24

1234,63 2020-01-20

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

1152,96 2021-10-07

1041,24 2020-12-30

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej

wartosci aktywow netto, w tym(**): 4,49% 3.81%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,50% 3,00%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,19% 0,39%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Wszystkie warto$ci procentowe zawarte w zestawieniu, z wyjatkiem procentowej zmiany warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym,

zostaty policzone w skali catego roku.

(*) Liczba jednostek uczestnictwa zapisana na rejestrze Uczestnikow Subfunduszu na dzien bilansowy.

(**) Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartoéci aktywow netto jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaki bytby procentowy udziat kosztéw
subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu kosztow przez subfundusz przez caly rok oraz przy wystepowaniu przez caly rok $redniej wartosci

aktywow netto takiej samej, jak wskazana powyze;.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.
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Noty objasniajace

Nota-1 Polityka rachunkowosci

Nota-2 Naleznosci Subfunduszu

Nota-3 Zobowiazania Subfunduszu

Nota-4 $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Nota-5 Ryzyka

Nota-6 Instrumenty pochodne

Nota-7 Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek papierow wartosciowych

Nota-8 Kredyty i pozyczki

Nota-9 Waluty i réznice kursowe

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja

Nota-11 Koszty Subfunduszu

Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Nota 1. Polityka rachunkowosci
l. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu jednostkowym

Sprawozdanie jednostkowe za okres od 1 stycznia 2021 roku do 7 pazdziemika 2021 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesénia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2021 r., poz. 217 t,j. z pozniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami, dalej ,Rozporzadzenie”).

W sprawozdaniu jednostkowym ujawniono wymagane przepisami Rozporzadzenia pozycje, ktorych warto$¢ jest wigksza niz 0,00 zt.

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa, wartosci aktywéw netto
na kategorie jednostek uczestnictwa oraz wyniku z operacji na kategorie jednostek uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach ztotych. Warto$¢ aktywow netto na
kategorie jednostek uczestnictwa i wyniku z operacji na kategorie jednostek uczestnictwa podana zostata w ztotych (z doktadnoscig do 0,01 zt). Liczba jednostek
uczestnictwa zostata podana z doktadno$cig do 0,001 sztuki.

2. Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu jednostkowym
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

3. Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

a)

d)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuije sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu:

- na podstawie dowoddw ksiegowych w okresie, ktérego dotycza oraz

- w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

Srodki pieniezne ewidencjonuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
Dzien Wyceny, a takze w walucie, w ktérej sg wyrazone. Depozytariusz prowadzi na rzecz Funduszy rachunki bankowe: inwestycyjny, naby¢ i odkupien.
Rachunek inwestycyjny stuzy do ewidencji operacji z biezacej dziatalnosci Subfunduszu. Rachunek naby¢ stuzy do gromadzenia $rodkdw pienigznych z tytutu
wpfat pod zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. Rachunek odkupien stuzy do ewidencji srodkow pienigznych wysytanych do uczestnikéw Subfunduszu z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nabywanie i zbywanie sktadnikéw lokat przez Subfundusz:

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje maklerskie (z wyjatkiem Subfunduszu, ktérego zapisy
statutowe moéwia, ze prowizje maklerskie nie sg kosztem Subfunduszu i sa pokrywane przez TFI). Sktadniki lokat Subfunduszu nabyte nieodpfatnie ujmuje sie
wedtug wartoci réwnej zero. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisana cene nabycia wynikajacq z ceny nabycia tych
sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne. Nabycie albo zbycie sktadnikéw
lokat przez Subfundusz ujmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy, pod warunkiem otrzymania przez Subfundusz do godziny
23:00 w dacie zawarcia umowy prawidtowego potwierdzenia zawarcia transakcji. W przypadku, gdy Subfundusz do godziny 23:00 w dacie zawarcia umowy
otrzyma potwierdzenie zawarcia transakcji, ktore bedzie zawierac jej bledne parametry, Subfundusz ujmie w dacie zawarcia umowy w ksiggach rachunkowych
nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat pod warunkiem otrzymania do godz. 9:30 w dniu nastepujacym po dniu zawarcia umowy prawidiowego potwierdzenia
transakcji. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiegach rachunkowych w nastgpnym dniu
po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku papieru wartosciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sig wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede
wszystkim date nabycia, rozliczenia (daty przeptywow pienigznych).

Nalezna dywidenda
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Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy. Nalezng dywidende od akcji nienotowanych na rynku
aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw. W przypadku kwitow depozytowych i innych instrumentéw
finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci
wyptacanej dywidendy. Warunkiem uznania dywidendy za nalezna jest fakt jej zatwierdzenia przez uprawniony organ emitenta oraz ustalenia jej kwoty.
Podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych papieréw wartosciowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako
koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych, w wysoko$ci podatku pobranego u zrodta. W sytuacji wystapienia réznicy pomiedzy stawka podatku
stosowana u zrodia, a stawka podatku obowigzujaca na podstawie podpisanych przez Rzeczpospolitg Polska uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania,
Subfundusz ewidencjonuje naleznosci z tytutu tej réznicy. Fundusz za po$rednictwem Depozytariusza wystepuje do izb skarbowych poszczegélnych krajow z
whnioskiem o zwrot nadptaconego podatku. Jezeli na moment ujecia dywidendy w ksiggach rachunkowych istnieje niepewno$¢ co do mozliwosci otrzymania
przez Subfundusz zwrotu réznicy pomiedzy stawka podatku stosowang u zrédta, a stawka podatku obowigzujaca na podstawie podpisanych przez
Rzeczpospolita Polska uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania (dalej: ,Zwrot”), wéwczas podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych papierow
wartosciowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiggach rachunkowych, w
wysokosci podatku pobranego u zrédia, a na nalezno$¢ z tytutu potencjalnego Zwrotu tworzy sie odpis aktualizujgcy w petnej wysokosci. Zmniejszenie odpisu
aktualizujacego z tego tytutu nastepuje w dniu wptywu $rodkéw ze Zwrotu na rachunek Subfunduszu.

Przystugujace prawo poboru

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na Rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy warto$ci tego prawa poboru. Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na Rynku aktywnym
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug warto$ci
réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowig lokat
Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakgji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w
dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzedazy papierow wartosciowych ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu
jest:

 dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu;

 ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czeSciowym zamknigciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji mogg by¢ kompensowane w
przypadku, gdy:

o Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;

o Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i nalezno$ci lub jednocze$nie takie naleznosci wylaczy¢ z
ksiag rachunkowych, a zobowiazanie finansowo rozliczy¢.

Transakcje zawarte na walutach, ktérych rozliczenie nastapi nie pdzniej niz w dacie spot dla pary walut bedacych przedmiotem transakcji, traktuje sie jak

kontrakty walutowe. Transakcje takie, w dniu ich zawarcia ujmuje sie w wycenie Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej réwnej zeru, natomiast wynik na

kontrakcie odnosi sie w réznice kursowe przy czym do dnia rozliczenia wycenia si¢ je po $rednim kursie podawanym przez Narodowy Bank Polski.

Zobowigzania i nalezno$ci Subunduszu z tytutu ptatno$ci biezacych kuponéw wynikajacych z zawartych transakcji IRS, a takze zobowigzania i naleznosci

powstate w wyniku czesciowego zamkniecia kontraktu IRS moga by¢ kompensowane w przypadku, gdy:

o Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;

o Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i nalezno$ci lub jednocze$nie takie naleznosci wytaczy¢ z
ksiag rachunkowych, a zobowiazanie finansowo rozliczy¢.

W przypadku wybranego sposobu wyceny IRS na Dzien Wyceny Subfundusz ujmuje naleznosci i zobowigzania z tytutu ptatnosci biezacych kuponéw
wynikajacych z zawartych transakcji IRS — w wysokosci peinej ptatnosci odsetek — w dniu zakoriczenia okresu odsetkowego.

Kontrakty terminowe futures ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia kontraktu. Wycena kontraktéw futures dokonywana jest codziennie na
podstawie kursu rozliczeniowego podawanego przez Gietde Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie. Kontrakt terminowy futures wykazywany jest w
warto$ci ksiegowej rownej zeru, przy czym zmiana warto$ci wyceny kontraktu odbywa sie poprzez rozliczenie pozycji naleznosci - kontrakty terminowe.
Dokonywane codziennie dodatnie lub ujemne rozrachunki z tytutu zmiany wyceny kontraktow terminowych odzwierciedlajg stan na rachunku depozytu
zabezpieczajacego. Zmiana wyceny kontraktu futures prezentowana jest w wyniku z operacji w pozycji Zrealizowany zysk/strata z inwestycji — kontrakty
terminowe. Wynik z transakcji na kontrakcie futures odnoszony jest na rachunek depozytu zabezpieczajacego poprzez rozliczenie rozrachunkéw. Wynik
zamkniecia kontraktu ujmowany jest w rachunku wyniku z operacji w pozycji Zrealizowany zysk/strata z inwestycji — kontrakty terminowe.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sig metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej
ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegaja wytacznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktérych
dzien rozliczenia kupna przypada najpdzniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sig do sktadnikdw lokat bedacych przedmiotem
transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia sktadnikéw lokat.

Przyrost wartosci dtuznych papieréw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Przychody z lokat

Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng $rodkow
pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w sktad ktérych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta, dodatnie odsetki od rachunkéw bankowych Subfunduszu oraz od depozytu
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zabezpieczajacego kontrakty terminowe. W pozostate przychody Subfunduszu zalicza si¢ odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu trwatej utraty wartosci
papieréw wartosciowych wycenianych za pomocg odpowiedniego modelu wyceny lub przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe od diuznych papieréw
wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Koszty Subfunduszu

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe, do ktérych zalicza sie odsetki naliczone oraz zaptacone z tytutu
ujemnego oprocentowania lokat i rachunkéw bankowych, odsetki od zaciggnietych kredytow i pozyczek, amortyzacje premii oraz odpisy aktualizujgce warto$¢
papieréw wartosciowych z tytutu trwatej utraty wartosci.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz oraz z tytutu ujemnego oprocentowania lokat i rachunkéw bankowych rozlicza
sig w czasie, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Katalog kosztéw limitowanych i nielimitowanych pokrywanych z aktywéw Subfunduszu zostat szczegétowo opisany w nocie 11. Koszty Subfunduszu sg
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi
przez wiasciwe organy administracji publiczne;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na potrzeby
okre$lenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym dniu wyceny.

4. Metody wyceny aktywoéw Subfunduszu oraz ustalania jego zobowiazan i wyniku z operacji

)

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny (ktérym zgodnie z zapisami statutu Funduszu jest kazdy dzien od
poniedziatku do piatku, w ktérym odbywajq sie regulame sesje na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych S.A.) oraz na dzien bilansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym.

a) Rynek aktywny jest to dowolny rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:

a.  instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

b.  zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

c.  ceny sg podawane do publicznej wiadomosci, przy czym przyjmuije sie ze udostepnienie cen w serwisie informacyjnym Bloomberg spetnia to kryterium,

pod warunkiem, ze Subfundusz moze dokonywa¢ transakcji na tym rynku obejmujacy takze obrét inny niz obrét zorganizowany, w szczegdlnosci rynek transakcji
bezposrednich oraz rynek migdzybankowy, dla ktérego za odpowiednik ceny przyjmuije sie ceng Bloomberg Generic Price publikowang przez serwis informacyjny
Bloomberg.
Przez jednorodnosé, o ktérej mowa w pkt 2a) ppkt a) powyzej nalezy rozumie¢ posiadanie przez instrument finansowy kodu ISIN. Badanie aktywnosci rynku
odbywa si¢ w cyklu miesiecznym dla kazdego papieru warto$ciowego odrebnie w okresie od pierwszego, do ostatniego dnia miesigca kalendarzowego. Dla
kazdego rynku zorganizowanego wyznacza sie statystyke aktualizacji kursu. Jest to liczba dni w miesigcu, w ktérym zawarto cho¢ jedna transakcje (w przypadku
istnienia mozliwo$ci jednoznacznego rozrézniania transakcji sesyjnych i pakietowych w analizie uwzglednia sig jedynie transakcje sesyjne) na danym papierze
lub pojawita sie przynajmniej 1 para ofert, dla ktrej najlepsza oferta sprzedazy na zamknigcie nie rézni sie od najlepszej oferty kupna na zamkniecie o wigcej
niz 4%. Jezeli zachodzi co najmniej jeden z warunkow:

a.  statystyka aktualizacji kursu ma warto$¢ co najmniej 1,

b.  dany instrument ma charakter dtuzny i jednoczesnie od daty pierwszego notowania tego instrumentu na rynku zorganizowanym uptynat co najmniej

miesigc lub od daty emisji uptynety co najmniej 3 miesiace,
to przyjmuje si¢, ze dany papier jest notowany na Rynku aktywnym i wyceniany jest przez okres jednego miesigca zgodnie z zasadami przyjetymi dla lokat
notowanych na Rynku aktywnym. W przeciwnym razie papier wyceniany jest w trakcie kolejnego miesigca zgodnie z zasadami przyjetymi dla sktadnikéw lokat
nienotowanych na Rynku aktywnym, do momentu, w ktérym wystapi warunek a) wskazany powyzej, pozwalajacy na zastosowanie wyceny zgodnie z zasadami
przyjetymi dla lokat notowanych na Rynku aktywnym.
b) W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Rynku aktywnym, jego Warto$cig godziwa jest kurs ustalony na

Rynku gtéwnym. Wyboru Rynku gtéwnego dokonuje si¢ w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym dany instrument jest ujmowany w ksiggach rachunkowych oraz

na koniec kazdego miesiaca kalendarzowego o ile dalej jest ujmowany w ksiegach rachunkowych.

Rynkiem gtéwnym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland (TBS) jest TBS, a w

przypadku innych papieréw wartosciowych rynek wybrany na podstawie kryterium wolumenu obrotu na danym papierze wartosciowym.

Rynkiem gtéwnym dla papieréw dituznych, dla ktorych warto$¢ statystki aktualizacji kursu wynosi co najwyzej 5 na kazdym z rynkéw aktywnych zostaje rynek

transakcji bezposrednich.

Zasady wyboru rynkéw dla sktadnikow lokat, dla ktorych warto$¢ statystki aktualizacji kursu wynosi co najmniej 6.

Rynkiem gtéwnym dla papieréw diuznych podlegajacych obrotowi na rynku innym niz zorganizowany zostaje w pierwszej kolejnosci rynek zorganizowany. W
dalszej kolejnosci dopuszcza sig przyjecie rynku innego niz zorganizowany (rynek miedzybankowy, jesli dla danego papieru dluznego serwis informacyjny
Bloomberg publikuje cene Bloomberg Generic Price).

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sig sposréd rynkéw aktywnych, na podstawie najwyzszego wolumenu obrotu odnotowanego w catym poprzednim miesigcu
kalendarzowym. Gdy istnieje mozliwo$¢ jednoznacznego rozrézniania transakcji sesyjnych i pakietowych w analizie uwzglednia sie jedynie wolumen transakcji
sesyjnych na danym skfadniku lokat na danym Rynku aktywnym. Podczas wyboru Rynkow gtéwnych nie sg uwzgledniane rynki uznawane za nierozpoznane, to
znaczy takie, dla ktérych utrudniony jest dostep do wiarygodnych danych, lub dostepne dane nie spetniaja kryteriow jakosciowych. Towarzystwo w porozumieniu
z Depozytariuszem prowadzi liste takich rynkow.

W przypadku braku mozliwosci ustalenia Rynku gtéwnego w oparciu o wskazane wyzej kryteria stosuje sig kolejne, mozliwe do zastosowania, tj.:

a.  Rynek gléwny przyjety w poprzednim miesiacu kalendarzowym Ilub rynek wybrany na podstawie wolumenu obrotu z ostatniego miesigca

kalendarzowego pozwalajacego dokonac wyboru, lub

b.  czas wyznaczenia na rynku pierwszej pary ofert, dla ktdrej najlepsza oferta sprzedazy na zamkniecie nie rozni si¢ od najlepszej oferty kupna na

zamkniecie o wigcej niz 4% - za Rynek gtowny wybiera sig ten Rynek aktywny, na ktorym oferty byly dostepne wczesniej |, lub

c.  $rednia kwadratow réznic pomiedzy najlepszymi ofertami sprzedazy i kupna, wyznaczonymi na rynku, na koniec kazdego dnia poprzedniego miesiaca,

w ktérym taka para ofert wystapita — za Rynek gtéwny wybiera sie rynek, dla ktérego ta wartos¢ jest najmniejsza.
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Na potrzeby wyznaczania Rynku Aktywnego i Rynku Gléwnego papier warto$ciowy jest uznawany jako papier nowej emisji, gdy jest wprowadzony do obrotu w
momencie, ktéry nie pozwala na dokonanie poréwnania w peinym okresie wskazanym powyzej. Dla papieru warto$ciowego nowej emisji (z wyjatkiem dtuznych
papieréw wartosciowych drugiej franszy tej samej emisji, dla ktérych zasady opisano ponizej) Rynki aktywne i gtéwne ustala sie w oparciu o powyzsze kryteria
wyboru dla poszczegélnych rynkéw, przyjmujac, ze warto$¢ statystki aktualizacji kursu wynosi co najmniej 6, w terminie:

a.  poczawszy od dnia rozpoczecia notowan do konca miesigca kalendarzowego, lub

b.  w trakcie miesigca, w dniu, w ktérym ukazuja sie dane rynkowe pozwalajace dokona¢ wyboru rynkéw. Wybér rynku dokonywany jest w oparciu o dane

ztego dnia.

c) Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Rynku aktywnym (w szczegoinoci: akgji, warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitow
depozytowych, listow zastawnych; diuznych papieréw wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest
dostepna warto$¢ godziwa tego prawa; certyfikatow inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granica, kontraktow terminowych futures) wyznacza sig — ze wzgledu na godziny zamknigcia Rynkéw aktywnych zagranicznych, na ktérych moze
lokowa¢ Subfundusz - wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na zorganizowanym Rynku aktywnym - wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Rynku aktywnym w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuije sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W szczegdlnosci:

a. W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamknigcia, przyjmuje sig ostatni
kurs zamknigcia w systemie notowan ciagtych, dostepny o godzinie 23:00.

b. W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia przyjmuje sie ostatnig cene
transakcyjng dostepna o godzinie 23:00.

c. W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuije si¢ ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego dostepny o
godzinie 23:00.

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnocze$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na zorganizowanym Rynku aktywnym, przy czym wolumen obrotéw na
danym sktadniku aktywdw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktyw6w nie zawarto zadnej transakcji, a takze na rynku migdzybankowym, jesli
dla danego papieru diuznego serwis informacyjny Bloomberg publikuje cene Bloomberg Generic Price - wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na Rynku aktywnym, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuije sie ten kurs albo warto$¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzeh majacych wptyw na ten kurs albo warto$c.

W takim przypadku obowigzuja nastepujace kryteria:

a.  kurs fixingowy wyznaczany na rynku Treasury BondSpot Poland;

b.  $rednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy na zamkniecie z BGN o ile najlepsza oferta sprzedazy nie rézni sie od najlepszej
oferty kupna o wiecej niz 4%;

c.  $rednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy na zamkniecie z Rynku gtéwnego podanych o godzinie 23:00 w Dniu Wyceny i
obowigzujacych na ten dzien o ile najlepsza oferta sprzedazy nie rozni sig od najlepszej oferty kupna o wigcej niz 4%;

d.  kurs wyznaczony zgodnie z zasadami przewidzianymi w pkt 5.2.1 z Alternatywnego Rynku Aktywnego, na ktérym kurs zostat wyznaczony w Dniu
Wyceny przy istotnym wolumenie obrotu;

e.  kurs przyjety w poprzednim Dniu Wyceny.

Kryteria sg stosowane wedtug kolejno$ci, w ktdrej zostaty wymienione, przy czym kolejne kryterium ma zastosowanie w przypadku, gdy zastosowanie

poprzedniego kryterium nie jest mozliwe ze wzgledu na brak wiarygodnych informacji, niezbednych do zastosowania danego kryterium.

Progi wolumenu ustalane sa w cyklach miesiecznych dla kazdego papieru warto$ciowego odrebnie, w oparciu o informacje o zawartych transakcjach na

Rynku Gtéwnym, regularnie podawanych do publicznej wiadomosci, w okresie od pierwszego, do ostatniego dnia miesigca kalendarzowego, jako 30% $redniej

z dziennych wolumenéw odnotowanych w poprzednim miesigcu zaokraglonej do liczby catkowitej.

3) Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym
Warto$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastepujacy sposob:

a) listéw zastawnych, obligacji, bondw skarbowych, bonéw pienigznych oraz pozostatych dtuznych papieréw wartosciowych za wyjatkiem dtuznych
papieréw warto$ciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne, o ktorych mowa w ppkt i) ponizej — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie
okaze si¢ konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza sie odpowiednio do przychodéw
odsetkowych lub kosztow odsetkowych, natomiast wysoko$¢ odpiséw z tytutu trwatej utraty warto$ci zalicza sie w ciezar pozostatych kosztéw
Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci przysztych przeptywéw pienieznych, dopuszcza sie wycene na
podstawie oszacowania warto$ci przez renomowany serwis informacyjny pod warunkiem, ze wycena z tego zrédta odzwierciedla warto$¢ godziwg
instrumentu,

b)  depozytéw bankowych — wedtug warto$ci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

c)  jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica — wedtug wartosci godziwej ustalonej jako warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, ogloszonych przez instytucje wspolnego inwestowania do godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny, z uwzglednieniem zdarzen
majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwg powstatych miedzy datq ogtoszenia a dniem wyceny. W przypadku zawieszenia wyceny jednostek
uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za
granica, wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie skorygowanym o zmiang benchmarku, innego indeksu uzgodnionego z
depozytariuszem lub innej wartosci referencyjne;j.

d)  akdji i kwitow depozytowych bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku zorganizowanym — w
przypadku, gdy nabyto akcje lub kwity depozytowe spotki, ktdrej akcje/kwity depozytowe tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym,
akcje/kwity depozytowe te wycenia sig wedtug ceny tej akcji na jej rynku gtéwnym. W przypadku nabycia akcji lub kwitéw depozytowych spétki,
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ktorej akcje / kwity depozytowe tego samego typu nie sg notowane na rynku aktywnym - po cenie zapisu powiekszonej o obowigzkowe koszty i
optaty.

e)  praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8), w szczegdinosci w przypadku podania do publicznej wiadomosci ceny akcji
nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej,

f)  praw do akcji i praw do nowej emisji oraz innych praw, ktérych konstrukcja odpowiada prawom do akcji lub do nowej emisji — w przypadku, gdy
nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spotki, ktdrej akcje tego samego typu sa notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie
wedtug ceny tej akcji na jej rynku gléwnym. W przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji spotki, ktorej akcje tego samego typu
nie sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia si¢ w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery warto$ciowe na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia
tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest warto$¢ praw poboru), a w przypadku gdy zostaty
okre$lone rézne ceny dla nabywcow — w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych papieréw wartociowych, o ile cena ta zostata
podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartoSciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wplyw na ich warto$¢ rynkowa,

g)  instrumentéw pochodnych — wycenia sie wedtug wartosci godziwej o ktérej mowa w pkt 8), z uwzglednieniem czynnikéw wptywajacych na wycene
danego typu instrumentu pochodnego. W szczegoéinosci moga to by¢: cena instrumentu bazowego i jej zmienno$c¢, termin wykonania instrumentu
pochodnego, stopy procentowe i ich zmienno$¢, przeptywy pieniezne wynikajace z instrumentu pochodnego, a takze inne czynniki wiasciwe
istocie kontraktu stanowigcego instrument pochodny,

h)  dluznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg
$cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, warto$¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru
dtuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, to warto$¢ wycenianego papieru
stanowi sume wyceny diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla
poszczegolnych instrumentéw pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie
modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zalezno$ci od dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie
oszacowania warto$ci przez renomowany serwis informacyjny,

i) sktadnikow lokat innych niz wymienione w punktach a)-h) — wedtug wartosci godziwej spetniajacej warunki wiarygodnosci okreslone w pkt 8).

4) W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5) Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodq
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuije si¢ w cenie nabycia, ktdra stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia
stuzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

6) Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu, a ceng sprzedazy, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy,
ktéra stanowi cene skorygowana.

7)  Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej s notowane na rynku aktywnym, a w przypadku
gdy nie sg notowane na rynku aktywnym- w walucie, w ktorej sa denominowane, i wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzief wyceny. Warto$¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty euro.

8) Zawiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa przyjmuie sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a)  oszacowanie wartosci skiadnika aktywow przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacy tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest
rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

b)  zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika aktywéw, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza z Rynku aktywnego,

c)  oszacowanie wartosci sktadnika aktywow za pomoca powszechnie uznanych metod estymacjj,

d)  oszacowanie wartosci sktadnika aktywow, dla ktérego nie istnieje Rynek aktywny, na podstawie publicznie ogtoszonej na Rynku aktywnym ceny
nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu podlegajg uzgodnieniu z depozytariuszem.

9) Warto$¢ aktywéw netto dla poszczegoinych typdw jednostek obliczana jest w nastepujacy sposéb: WAN B (warto$¢ aktywéw netto dla jednostek typu
B) jest to WAN B z poprzedniego dnia wyceny powigkszona o obroty na kapitatach dotyczacych typu jednostki B oraz o udziat jednostek typu B we
wzroscie lub spadku wartosci aktywéw (bez uwzgledniania biezacych kosztow limitowanych), pomniejszona o koszty wedtug odpowiedniej stawki optaty
za zarzadzanie dla danego typu jednostki za dzier od ostatniego dnia wyceny do dnia biezacego. Analogicznie obliczana jest WAN dla pozostatych
typow jednostek.
5. Wartosci szacunkowe
Sporzadzanie sprawozdania jednostkowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych danych
historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktdrych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z
aktywnego rynku.
Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany
szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przyszlych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na
biezacy, jak i na przyszte okresy.
Kwote mozliwa do odzyskania stanowi biezgca warto$¢ przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych przez Subfundusz, zdyskontowang za pomocg efektywnej
stopy procentowej, ktéra Subfundusz stosowat dotychczas wyceniajac przeszacowywany papier. Odpis aktualizujacy warto$¢ papieru z tytutu trwatej utraty jego
warto$ci jest rozpoznawany w danym Dniu Wyceny wytacznie w sytuacji zaistnienia obiektywnych dowodéw potwierdzajacych, ze pomiedzy poczatkowym ujeciem
w ksiegach Subfunduszu danego papieru a danym Dniem Wyceny wystapito zdarzenie majace wptyw na wysoko$¢ oczekiwanych przeptywow pienieznych z papieru,
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ktére moga by¢ wiarygodnie okreslone. Do obiektywnych dowodow, ktére moga $wiadczy¢ o utracie wartosci diuznych papieréw wartociowych zalicza sie w

szczegoInosci:

a)  dotychczasowe i biezace niedotrzymywanie warunkéw umowy przez emitenta papieru wartosciowego (zaleganie badz niesptacanie odsetek lub kapitatu);

b) istotne trudnosci finansowe emitenta papieru wartosciowego, skutkujace wzrostem ryzyka kredytowego, w szczegdlnosci zlozenie wniosku o ogloszenie
upadtosci, naruszenie kowenantéw, wypowiedzenie umow kredytowych, utworzenie istotnych odpiséw;

c)  zanik rynku aktywnego na dany sktadnik aktywéw finansowych ze wzgledu na trudnoéci finansowe;

d)  przyznanie emitentowi papieru wartosciowego przez obligatariusza (ze wzgledéw ekonomicznych lub prawnych, wynikajacych z trudnosci finansowych
emitenta) udogodnienia, ktérego w innym przypadku obligatariusz by nie udzielit, w szczegoéinosci wydtuzenie okresu sptaty, zmiana warunkéw kowenantéw,
obnizenie oprocentowania;

e)  wysokie prawdopodobienstwo likwidacji, upadiosci lub innej reorganizacji finansowej emitenta papieru warto$ciowego, rozpoczecie postepowan sadowych w
tym zakresie;

f)  uprzednie dokonanie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci danego papieru warto$ciowego;

g)  wystapienie w otoczeniu, w ktorym emitent sktadnika aktywdéw finansowych prowadzi dziatalno$¢, niekorzystnych zmian o charakterze technologicznym,
rynkowym, gospodarczym lub prawnym, w szczegdlnosci zmiany prawne uniemozliwiajace emitentowi dziatalno$¢;

h)  stwierdzenie wystepowania istotnych réznic miedzy wyceng sktadnika aktywéw finansowych a wyceng aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce.

Podmiot odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych Subfunduszu w trybie dziennym testuje warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na

Rynku aktywnym pod katem mozliwosci utraty ich wartosci. W tym celu w szczegdlnosci:

a)  monitoruje dostepne informacje w wyzej wymienionym zakresie, dostepne w wiarygodnych serwisach informacyjnych Infostrefa, strony spétek niepublicznych,
oraz serwis informacyjny Bloomberg,

b)  dokonuje niezaleznej wyceny za pomocg odpowiedniego modelu wyceny dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na Rynku aktywnym
wyemitowanych przez emitentow, ktdrych dziatalnos¢ zgodnie z procedurami operacyjnymi zostata uznana jako o obnizonej wiarygodnosci (rating co najwyzej
na poziomie B-).

W przypadku wystapienia odchylenia co najmniej 5% pomigdzy wartoscia papieru otrzymang w wyniku wyceny modelowej a jego wyceng w skorygowanej cenie

nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej podmiot odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych po konsultacji z

Depozytariuszem przekazuje TF| informacje o mozliwosci podjecia decyzji o konieczno$ci wykonania odpisu aktualizujgcego warto$¢ papieru z tytutu trwatej utraty

jego wartosci. Decyzje w zakresie wykonania takiego odpisu podejmuje TFI.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania jednostkowego Subfunduszu.

a)  Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu
innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sa testowane i zatwierdzane
przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sa dane dotyczace wycenianych instrumentéw i instrumentéw podobnych mozliwe do zaobserwowania na
rynkach zorganizowanych, a takze kwotowania i dane transakcyjne z rynku migdzybankowego podane przez serwis Bloomberg. W przypadku ich braku Towarzystwo
korzysta z oszacowan polegajacych m.in. na przyjeciu spreadu kredytowego na poziomie odpowiadajacym papierom wartosciowym innego emitenta lub jego korekte
w oparciu 0 zmiane ratingu wewnetrznego wyznaczonego w oparciu o dane finansowe.

b)  Skiadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dziert Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie warto$ci sktadnikow lokat. Jezeli przestanki takie istniejg, dokonuje
sig odpisu aktualizujacego w wysokosci roéznicy pomiedzy wartoscig bilansowa a oszacowang wartoscig biezacg oczekiwanych przysztych przeptywow pienigznych
wynikajacych z danego sktadnika lokat. Wyznaczenie przestanek utraty warto$ci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysztych przeptywow pienigznych
wymaga dokonania przez podmiot odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych Subfunduszu szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy
ustalaniu poziomu utraty wartosci podlegajg regulamemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego,
istnieje niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 7 pazdziernika 2021 roku oraz na dzier 31 grudnia 2020 roku sktadniki lokat Subfunduszu nie zostaty wycenione w sposéb inny niz na podstawie kursu
ustalonego na aktywnym rynku,

. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania jednostkowego.

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajace
rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Rozporzadzenie weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie
zasad rachunkowosci Funduszu do ww. Rozporzadzenia nastapi do dnia wskazanego w przepisach tj. 1 lipca 2021 r.

Istotng zmiang wprowadzong wyzej wymienionym aktem prawnym jest metoda wyceny nieptynnych papieréw wartosciowych. Wycena ta dokonywana bedzie zgodnie
z wiarygodnie oszacowang wartoscig godziwa przy zastosowaniu modelu wyceny opartego na danych obserwowalnych (poziom 2 hierarchii wartoéci godziwej) lub
na danych nieobserwowalnych (poziom 3 wartosci godziwej).

W zwigzku z powyzszym w Polityce Rachunkowosci Subfunduszu zmienily sig kryteria aktywnosci rynku. Od 1 lipca 2021 roku przez Rynek aktywny nalezy rozumie¢
rynek zgodnie z definicjg przedstawiong w Rozporzadzeniu pod warunkiem, ze Subfundusz moze dokonywac transakcji na tym rynku obejmujacy takze obrét inny
niz obrét zorganizowany, w szczegdlnosci rynek transakcji bezposrednich oraz rynek miedzybankowy, dla ktérego za odpowiednik ceny przyjmuje sie cene Bloomberg
Generic Price publikowang przez serwis informacyjny Bloomberg. Przez jednorodno$¢, o ktérej mowa w definicji, nalezy rozumie¢ posiadanie przez instrument
finansowy kodu ISIN.

Badanie aktywnosci rynku odbywa sie w cyklu miesiecznym dla kazdego papieru wartosciowego odrebnie w okresie od pierwszego, do ostatniego dnia miesigca
kalendarzowego. Dla kazdego rynku zorganizowanego wyznacza si¢ statystyke aktualizacji kursu. Jest to liczba dni w miesigcu, w ktérym zawarto cho¢ jedng
transakcje (w przypadku istnienia mozliwosci jednoznacznego rozrézniania transakcji sesyjnych i pakietowych w analizie uwzglednia si¢ jedynie transakcje sesyjne)
na danym papierze lub pojawita sie przynajmniej 1 para ofert, dla ktérej najlepsza oferta sprzedazy nie rozni sie od najlepszej oferty kupna o wiecej niz 4%. Jezeli
zachodzi co najmniej jeden z warunkow:
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a) statystyka aktualizacji kursu ma warto$¢ co najmniej 1,

b) dany instrument ma charakter dtuzny, nie jest listem zastawnym, i jednoczesnie od daty pierwszego notowania tego instrumentu na rynku zorganizowanym
uptynat co najmniej miesiac lub od daty emisji uptynety co najmniej 3 miesiace,

to przyjmuije sig, ze dany papier jest notowany na rynku aktywnym i wyceniany jest przez okres jednego miesigca zgodnie z zasadami przyjetymi dla lokat notowanych

na rynku aktywnym. W przeciwnym razie papier wyceniany jest w trakcie kolejnego miesigca metoda modelowa, ktéra nie ulegta zmianie.

W przypadku Subfunduszu metoda modelowa wyceny aktywow wynikajaca ze zmian wprowadzonych ww. Rozporzadzeniem zmieniajacym miata zastosowanie do

ponizszych sktadéw lokat:

- akcje

- diuzne papiery warto$ciowe.

Szczegdtowe szacunki wptywu zmian Rozporzadzenia na wycene sktadnikéw lokat oraz na Warto$¢ Aktywow Netto oraz Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa zaprezentowano w pkt. F Informacji dodatkowe;.
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Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2021-10-07 2020-12-31
Naleznosci 72 68
1) Z tytutu zbytych lokat - 20
2) Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
3) Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - 48
4) Z tytutu dywidend 9 -
5) Z tytulu odsetek - -
6) Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
7) Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
8) Pozostate 63 -
z tytutu zwrotu podatku zagraniczne izby skarbowe 63 -
Nota 3. Zobowiazania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2021-10-07 2020-12-31
Zobowigzania 39 107
1) Z tytutu nabytych aktywoéw - 26
2) Z tytuly transakgji repo/buy-sell back - -
3) Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
4) Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - 10
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow ) 19
inwestycyjnych
6) Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu/subfunduszu - -
7) Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu/subfunduszu - -
8) Z tytutlu wyemitowanych obligacji - -
9) Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
10) Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
11) Z tytutu gwarangciji lub poreczen - -
12) Z tytutu rezerw - -
13)Pozostate skitadniki zobowigzan 39 52
zobowigzania wobec TFI z tyt. optaty za zarzadzanie 11 43
podatek dochodowy 24 N
optaty depozytariusz 3 -
Nota 4.
Struktura sSrodkow pienieznych Subfunduszu
2021-10-07 2020-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH W PODZIALE NA BANKI

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania

tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 23531 - 984
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. - 23 531 - 919
PLN 23531 23 531 919 919
TRY - - 129 65

od 2021-01-01 do 2021-10-07

od 2020-01-01 do 2020-12-31

Wartosé w Wartosé w
Wartosé w okresie Wartosé¢ w okresie
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM okresie sprawozdawczym okresie sprawozdawczym
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU sprawozdawczym w walucie sprawozdawczym w walucie
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

Il Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych - 1560 - 773
CHFE 12 50 - -
CzZK 45 8 22 4
EUR 12 53 1 5
GBP - 2 - -
HUF 1394 18 307 4
PLN 1272 1272 661 661
TRY 346 153 197 99
UsD 1 4 - -
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Nota 5. Ryzyka

1)
(1.1)

(1.2)

Ryzyko stopy procentowej

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci
bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o statym oprocentowaniu.

Nie dotyczy.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem przeptywdw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie
bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe] zostat zaprezentowany
jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o zmiennym oprocentowaniu.

2021-10-07 2020-12-31

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 1003

Dtuzne papiery warto$ciowe 1003
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Zobowigzania - -
Suma: - 1003

(2)  Ryzyko kredytowe

2.1)

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich
obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaty zaprezentowane jako warto$ci bilansowe poszczegoinych kategorii aktywow,
bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat
o charakterze diuznym.

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa lokat w

instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig w okresie poréwnawczym powyzej 5%.

NOTA-5 Il. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ
DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2021-10-07

2020-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby

strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkdéw, przy czym nie uwzglednia sig¢ wartosci 23 603 2055
godziwych dodatkowych zabezpieczen
Srodki na rachunkach bankowych 23531 984
Nalezno$ci 72 68
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1003
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat w ) 1003
podziale na kategorie bilansowe
Skarb Panstwa - 1003

Ryzyko walutowe
(3.1) Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zt) aktywow i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.

NOTA-5 Ill. RYZYKO WALUTOWE

2021-10-07

2020-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych - 16 193
kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych - 65
Naleznosci 63 48
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 16 080

Zobowigzania
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4) Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych $rodkéw pienieznych niezbednych do wykonania swoich
zobowiazan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu. Péfroczne sprawozdanie
jednostkowe Santander Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy subfundusz w Santander Prestiz SFIO.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga, by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w ramach zarzadzania aktywami
Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz codzienne monitorowanie ptynnosci.

W zaleznosci od sytuaciji rynkowej niektore lokaty Subfunduszu moga charakteryzowac sig przejsciowo obnizonym poziomem ptynno$ci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz

moze nie by¢ w stanie zby¢ w krotkim terminie tych sktadnikow lokat, w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwe.

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych

Nie dotyczy.

Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe

2021-10-07 2020-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Wartos¢ na dzien bilansowy w Wartos$¢ na dzien bilansowy w
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NI L, WAL STTRIUIKTUIRE POV BILAREL danej walucie w sprawozdania danej walucie w sprawozdania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.

I. Aktywa 23 603 19 451
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 23531 984
PLN 23 531 23531 919 919
TRY - - 129 65
2) Nalezno$ci - 72 68
DKK 6 4 6 4
EUR 13 59 10 44
HUF - - - -
PLN 9 9 20 20
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
CHF 18 399
CzK - -
EUR 7028 1232
GBP 1158 5344
HUF 49 250
PLN 141 715 1791
TRY 2319 2319
UsD 14 180 7131
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 88 332
PLN - 1003
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -
6) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania - 39 - 107
PLN 39 39 107 107
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od 2021-01-01 do 2021-10-07 od 2020-01-01 do 2020-12-31
NOTA-9 Il. DODATNIE | | Dodatnie | Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie | Dodatnie Ujemne Ujemne
UJEMNE ROZNICE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
KURSOWE W kur;owe . kurso_we kur_sowe . kurso_we kursowe . kurso_we kur_sowe i kursqwe
PRZEKROJU LOKAT zreallzowa_\n mezreallzovya zreallzowa}n mezreallzovya zreahzowa}n mezreallzovya zreallzowe}n mezreallzovya
FUNDUSZU/SUBFUND ew walucie newwalucw_: e w walucie newwalucw_: ew walucie newwaluug e w walucie newwalume_
USZU sprawozda sprawozdani sprawozda sprawozdani sprawozda sprawozdani sp_rawozda sprawozdani
nia w tys. aw tys. niaw tys. aw tys. nia w tys. aw tys. niaw tys. aw tys.
Akcje 391 246 -1 625 -906 - - 499 -
Warranty subskrypcyjne - - - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - - - -
Prawa poboru - - - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - - - -
Listy zastawne - - - - - - - -
Dtuzne papiery
wartosciowe ) ) ) ) ) ) ) )
Instrumenty pochodne - - - - - - - -
Udziaty w spétkach z
ograniczong - - - - - - - -
odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa - - - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - - -
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdinego - - - - - - - -
inwestowania majace
siedzibe za granicg
Wierzytelno$ci - - - - - - - -
Udzielone pozyczki
pieniezne
Weksle - - - - - - - -
Depozyty - - - - - - - -
Waluty - - - - - - - -
Statki morskie - - - - - - - -
Inne - - - - - - - -
2021-10-07 2020-12-31
NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA TS W S RIS 0 STl
FINANSOWEGO OGLASZANY PRZEZ NBP, Z DNIA do zt Waluta do zt Waluta
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
CHF 4,2428 CHF 4,2641 CHF
GBP - - 5,1327 GBP
CzZK 0,1790 CzZK 0,1753 CzZK
DKK 0,6112 DKK 0,6202 DKK
EUR 4,5472 EUR 4,6148 EUR
HUF 1,2688 HUF 1,2638 HUF
TRY 0,4421 TRY 0,5029 TRY
UsD 3,9334 UsbD 3,7584 UsD

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie

Subfunduszu

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT

od 2021-01-01 do 2021-

10-07

od 2020-01-01 do 2020-
12-31

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

lokat w tys. lokat w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5322 -1 303
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Pozostate - R
Suma: 5322 -1 303
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2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej kategorii aktywow wedtug

podziatu w bilansie Subfunduszu

NOTA-10 IIl. NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT

od 2021-01-01 do 2021-
10-07

od 2020-01-01 do 2020-
12-31

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
z wyceny aktywow w tys.

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
z wyceny aktywow w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -3 220 -688
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Pozostate - -
Suma: -3 220 -688

3) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywow niepublicznych, w przekroju zbytych lokat Subfunduszu z
uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wplywu, jaki wyptata przychodow miata na wartos¢ aktywow

i warto$¢ aktywow netto Subfunduszu

Nie dotyczy.

4) Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychoddw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Nie dotyczy.

Nota 11. Koszty Subfunduszu

I. Koszty nielimitowane pokrywane z Aktywow Subfunduszu

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa z aktywéw Subfunduszu:

(1) prowizje i optaty maklerskie i bankowe oraz optaty na rzecz KDPW S.A. oraz innych instytucji rozliczeniowych, zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow

warto$ciowych i praw majatkowych,
2) odsetki od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz,

=

) prowizje i opfaty zwigzane z przekazami pocztowymi.
Il. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu.

ll.  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Catos¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sig tylko z czgsci state.

3) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne,

NOTA-11 Illl. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2021-01-01 do
2021-10-07

od 2020-01-01 do
2020-12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 413 448
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - -
Suma: 413 448

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz:

(1) 2,5% (dwa i pie¢ dziesiatych procenta) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
(2) 2,5% (dwa i piec dziesiatych procenta) - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,
w skali roku.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem ustalone wedtug nizszych stawek, niz maksymalne stawki okre$lone w zdaniu poprzednim.
Wynagrodzenie za zarzadzanie, o ktorym mowa w ust. 5 Statutu, jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny w wysokosci 1/365 albo 1/366 (w roku przestepnym) stawki
wskazanej w ust. 5 Statutu za kazdy dzien roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu poszczegélnych kategorii Jednostek Uczestnictwa z Dnia Wyceny
bezposrednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktory naliczane jest wynagrodzenie. Za dzieh niebgdacy Dniem Wyceny podstawg do naliczenia wynagrodzenia jest
Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu poszczegolnych kategorii Jednostek Uczestnictwa przypadajaca na ostatni Dzien Wyceny przed tym dniem. Wynagrodzenie
wyptacane jest do pigtego Dnia Roboczego miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktory zostato naliczone.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:
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Kategoria jednostek uczestnictwa Stawka statutowa ~ Stawka obowigzujaca na dzien bilansowy
B 2,5% 2,5%
D* 2,5% 2,4%

Kwoty wynagrodzenia za zarzadzanie naliczane sg w odniesieniu do jednostek uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie.
*Na dzien bilansowy subfundusz Santander Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy nie zbywat jednostek uczestnictwa kategorii D.

Zgodnie z uchwatg Zarzadu Towarzystwa nr 20/11/2020 z dnia 26 listopada 2020 roku w sprawie ustanowienia stawek optaty za zarzadzanie pobieranych w funduszu
Santander Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty dla jednostek uczestnictwa kategorii D, stawka w subfunduszu Santander Prestiz Akcji Srodkowe; i
Wschodniej Europy wynosi 2,4%.

Stawka opfaty za zarzadzanie, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, zacznie obowigzywa¢ od dnia rozpoczecia zbywania jednostek uczestnictwa kategorii D, o czym
Zarzad Towarzystwa postanowi odrebng uchwata, do odwofania.

W dniu 1 stycznia 2019 roku weszto w zycie rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 13 grudnia 2018 roku w sprawie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia statego
Towarzystwa za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym (Dz.U. z 2018 r. poz. 2380), zgodnie z
ktérym maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem nie moze by¢ wyzsza niz:

1) 3,5% (trzy i pie¢ dziesigtych procenta) warto$ci aktywow netto Subfunduszu w skali roku — w okresie od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r.;

2) 3,0% (trzy procent) warto$ci aktywow netto Subfunduszu w skali roku — w okresie od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r.;

3) 2,5% (dwa i pie¢ dziesiatych procenta) wartosci aktywéw netto Subfunduszu w skali roku — w okresie od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia 31 grudnia 2021 r.

4)2,0% (dwa procent) warto$ci aktywow netto Subfunduszu w skali roku — w okresie od dnia 1 stycznia 2022 r.

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 7 pazdziernika 2021 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwat o zmianie, obowigzujacych w biezacym okresie
sprawozdawczym, stawek za zarzadzanie dla Subfunduszu, a stosowane stawki miescity si¢ w przedziale narzuconym rozporzadzeniem.

V. Wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki inwestycyjne Subfunduszu
Nie dotyczy.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA

. Waﬁosc aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy 23564 19 344 21779 25 185
ostatnie lata obrotowe
II. Warto$¢é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
II. Warto$é aktywdw netto na poszczegdine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe

Kategoria B 1 152,96 1 048,50 1 193,30 1 007,54

2021-10-07 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
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Informacja dodatkowa
A. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu jednostkowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapity.
B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu jednostkowym
Nie wystapity.
C. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i porownywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowymi
Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa,
plynnos¢ oraz wynik z operaciji i rentownos$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

+ przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;
+ przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;
+ przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewnosci co do mozliwo$ci kontynuowania dziatalnosci opis tych niepewnosci oraz wskazanie, czy sprawozdanie jednostkowe zawiera
korekty z tym zwigzane

W zwigzku z wyrazong w dniu 30 lipca 2021 roku (sygn. decyzji DFF.4022.1.167.2020.JG) na wniosek Towarzystwa zgodg Komisji Nadzoru Finansowego na
polaczenie subfunduszu Santander Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy z subfunduszem Santander Prestiz Akcji Polskich, w dniu 8 pazdziernika 2021 roku
Towarzystwo przydzielito Uczestnikom subfunduszu Santander Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy jednostki uczestnictwa subfunduszu Santander Prestiz
Akgji Polskich. Szczegdtowe informacje na temat potaczenia subfunduszy zostaly zaprezentowane w Informacji dodatkowej pkt. G.

Pofaczenie nastapito poprzez wpisanie do rejestru Uczestnikow subfunduszu Santander Prestiz Akcji Polskich Uczestnikow subfunduszu Santander Prestiz Akcji
Srodkowej i Wschodniej Europy oraz liczby przydzielonych im jednostek uczestnictwa w tym subfunduszu. Wpis ten wywotat skutek prawny z dniem przydziatu. Z
tym dniem takze subfundusz Santander Prestiz Akcji Polskich wstapit w prawa i obowigzki subfunduszu Santander Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy.

F.Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji Subfunduszu i ich zmian

Whptyw zmian Rozporzadzenia Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie szczegoéinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (dalej” ,Rozporzadzenie zmieniajace”). Rozporzadzenie zmieniajace weszio w Zycie z dniem 1 stycznia 2021 .
Dostosowanie zasad rachunkowosci Subfunduszu do ww. Rozporzadzenia nastapito w dniu 1 lipca 2021 r.

Zmiany wynikajace z Rozporzadzenia zmieniajacego na prezentowane sprawozdanie finansowe Subfunduszu .

ZESTAWNIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA
30.06.2021 r. 30.06.2021 r.
Przed zmiang Rozporzadzenia Wg zasad Rozporzadzenia zmieniajacego
TABELA GLOWNA Wartosé wedlug | 5 0o ntowy udziat | Wartosewediug | oo niowy udziat

SKLADNIKI LOKAT

wyceny na dzien
bilansowy w tys.

w aktywach ogétem

wyceny na dzien
bilansowy w tys.

w aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

19 042

92,33%

19 042

92,33%

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

707

3,43%

707

3,43%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

19749

95,76%

19 749

95,76%
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30.06.2021 1. 3?/906.22&105261?' Zmiana
WPLYW ZMIAN NA AKTYWA NETTO SUBFUNDUSZU Przed zmiang 9 .
4 Rozporzadzenia Procentowa
Rozporzadzenia s
zmieniajacego
Wartos¢ Aktywow Netto 20 348 20 348 0%
Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa B 1 064,60 1 064,60 0%

G. Inne Informacje

1. Informacje o Subfunduszu przejmowanym

Nazwa Subfunduszu: Santander Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy subfundusz w Santander Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Subfundusz Santander Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu Santander Prestiz Spejalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, ktéry jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych i o zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2021, poz. 605 t,. z pdzniejszymi zmianami) zwanej
dalej ,Ustawg”.

Rejestracja w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych

Siedziba sadu:  Sad Okregowy w Warszawie
VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych

Data: 5 listopada 2010 r.
Numer rejestru: RFi 578

Fundusz jest zarzadzany przez Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétke Akcyjng z siedzibg w Poznaniu, plac Wtadystawa Andersa 5, zwane dalej
"Towarzystwem".
Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 5 listopada 2010 roku. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Subfunduszu

1. Subfundusz jest subfunduszem akcji i lokuje co najmniej 66% (sze$¢dziesiat sze$¢ procent) swoich aktywdw w akcje oraz instrumenty o podobnym charakterze
(ktére w rozumieniu Statutu oznaczaja; prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego).
Wybér akgji i instrumentéw o podobnym charakterze do portfela Subfunduszu nastepuje na podstawie analizy fundamentalne;.

2. Subfundusz jest regionalnym subfunduszem akcji rynku europejskiego i lokuje co najmniej 66% (sze$cdziesiat sze$¢ procent) swoich aktywdw w aktywa krajow
regionu $rodkowej i Wschodniej Europy (z wyjatkiem Rzeczypospolitej Polskiej), przy czym na potrzeby wyliczania limitéw inwestycyjnych za aktywa krajow
regionu Srodkowej i Wschodniej Europy uznaje sie:

a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedziba na terytorium: Republiki Czeskiej, Republiki Stowackiej, Wegier, Rumunii, Republiki Butgarii,
Republiki Stowenii, Republiki Lotewskiej, Republiki Litewskiej, Republiki Estorskiej, Republiki Tureckiej, Republiki Chorwacji, a takze Republiki Austrii,

b) naleznosci wyrazone w walutach krajéw wskazanych w pkt a),

c) srodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walutach krajéw wskazanych w pkt a).

Opis stosowanych ograniczeri inwestycyjnych Subfunduszu

1. Inwestycje Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego moga stanowi¢ nie wiecej niz 34% (trzydziesci cztery procent) aktywow
Subfunduszu.

2. taczna wartosc lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) warto$ci
aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10% (dziesig¢ procent), wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktdrej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu procent)
warto$ci aktywow Subfunduszu.

3. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot wystandaryzowane lub niewystandaryzowane:
(1) terminowe transakcje zakupu/sprzedazy walut,
(2) kontrakty terminowe, warranty i opcje, dla ktérych baze stanowig akcje oraz indeksy gietdowe,
(3) transakcje swap na stope procentowa,
(4) transakcje swap walutowy.

4. Subfundusz moze nabywac:
(1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
(2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy,
(3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoéinego inwestowania majace siedzibe za granica.

5. Laczna warto$¢ lokat w instrumenty, o ktérych mowa w ust. 4, nie moze przekracza¢ 10% (dziesieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

Pelne i szczegotowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania
Subfunduszu zawarte zostaty w rozdziale 14 statutu Funduszu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa,

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu i cech je réznicujacych

W dniu 29 maja 2020 roku ogtoszono zmiane statutu Funduszu, zgodnie z ktéra subfundusz Santander Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy moze zbywaé
dwa typy jednostek uczestnictwa:

+  jednostki uczestnictwa kategorii B, zbywane na subrejestry otwarte za posrednictwem dystrybutora,

+  jednostki uczestnictwa kategorii D, zbywane na subrejestry otwarte na podstawie pisemnego zlecenia zlozonego bezposrednio do Subfunduszu, bez
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po$rednictwa dystrybutora, w sposéb okreslony w prospekcie informacyjnym Funduszu.

Jednostki uczestnictwa zbyte przed dniem 29 maja 2020 roku zostaly oznaczone jako jednostki uczestnictwa kategorii B. Na dzien 8 pazdziernika 2021 roku
Subfundusz nie zbywat jednostek uczestnictwa kategorii D.

2. Informacje o Subfunduszu przejmujacym

Nazwa Subfunduszu: Santander Prestiz Akcji Polskich subfundusz w Santander Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Subfundusz Santander Prestiz Akcji Polskich jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu Santander Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
ktory jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych i 0 zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2021, poz. 605 t.j. z pozniejszymi zmianami) zwanej dalej ,Ustawa”.

Rejestracja w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych

Siedziba sadu:  Sad Okregowy w Warszawie
VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych

Data: 5 listopada 2010 r.
Numer rejestru: RFi 578

Fundusz jest zarzadzany przez Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétke Akcyjng z siedzibg w Poznaniu, plac Wtadystawa Andersa 5, zwane dalej
"Towarzystwem".
Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 5 listopada 2010 roku. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Subfunduszu

1. Subfundusz jest subfunduszem akgji i lokuje co najmniej 66% (sze$cdziesiat szes$¢ procent) swoich aktywdw w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym
charakterze (ktére w rozumieniu Statutu oznaczajg; prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery
warto$ciowe, w tym inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wiasciwych przepiséw prawa
polskiego lub obcego). Wybor akcji i instrumentéw finansowych o podobnym charakterze do portfela Subfunduszu nastepuje na podstawie analizy
fundamentalnej.

2. Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (sze$cdziesiat szeS¢ procent) swoich aktywow w aktywa krajowe, przy czym
przy czym na potrzeby wyliczania limitow inwestycyjnych za aktywa krajowe uznaje sie:
a)instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
b) naleznosci wyrazone w walucie polskiej,
c) $rodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.

Opis stosowanych ograniczeri inwestycyjnych Subfunduszu

1. Inwestycje Subfunduszu w diuzne papiery wartociowe i instrumenty rynku pienieznego moga stanowic nie wiecej niz 34% (trzydziesci cztery procent) aktywow
Subfunduszu.

2. taczna wartosc lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) warto$ci
aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktdrej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu procent)
warto$ci aktywow Subfunduszu.

3. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot wystandaryzowane lub niewystandaryzowane:
(1) terminowe transakcje zakupu/sprzedazy walut,
(2) kontrakty terminowe, warranty i opcje, dla ktérych baze stanowig akcje oraz indeksy gietdowe,
(3) transakcje swap na stope procentowa,
(4) transakcje swap walutowy.

4. Subfundusz moze nabywac:
(1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
(2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy,
(3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoéinego inwestowania majace siedzibe za granica.

5. Laczna warto$¢ lokat w instrumenty, o ktérych mowa w ust. 6, nie moze przekracza¢ 10% (dziesieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

Pelne i szczegotowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania
Subfunduszu zawarte zostaty w rozdziale 12 statutu Funduszu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu i cech je réznicujacych

W dniu 29 maja 2020 roku ogloszono zmiane statutu Funduszu, zgodnie z ktdra subfundusz Santander Prestiz Akcji Polskich moze zbywa¢ dwa typy jednostek

uczestnictwa:

+  jednostki uczestnictwa kategorii B, zbywane na subrejestry otwarte za po$rednictwem dystrybutora,

+  jednostki uczestnictwa kategorii D, zbywane na subrejestry otwarte na podstawie pisemnego zlecenia zlozonego bezposrednio do Subfunduszu, bez
po$rednictwa dystrybutora, w sposéb okreslony w prospekcie informacyjnym Funduszu.

Jednostki uczestnictwa zbyte przed dniem 29 maja 2020 roku zostaly oznaczone jako jednostki uczestnictwa kategorii B. Na dzien 8 pazdziernika 2021 roku
Subfundusz nie zbywat jednostek uczestnictwa kategorii D.
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Sprawozdanie jednostkowe Santander Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Subfundusz w Santander Prestiz SFIO na dzien 7 pazdziernika 2021 roku
poprzedzajacy dzier potaczenia Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy z Subfunduszem Santander Prestiz Akcji Polskich

3. Informacje o potaczeniu Subfunduszy

W dniu 23 sierpnia 2021 roku Towarzystwo na stronie internetowej www.santander.pl umiescito informacje o zamiarze potaczenia subfunduszy wydzielonych w
ramach Funduszu, tj.:

- Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Polskich (Subfundusz przejmujacy);
- Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy (Subfundusz przejmowany).

Pofaczenie subfunduszy zostato wykonane na podstawie przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i o zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2021, poz. 605 t.j. z pdzniejszymi zmianami) oraz za zgoda Komisji Nadzoru Finansowego, udzielong Towarzystwu decyzjq z
dnia 30 lipca 2021 roku (sygn. decyzji DFF.4022.1.167.2020.JG).

Pofaczenie subfunduszy nastapito poprzez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom
Subfunduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego. Wraz z
dokonaniem potaczenia subfunduszy Towarzystwo dokonato zmiany statutu Funduszu w zakresie wykreslenia postanowien dotyczacych Subfunduszu
przejmowanego.

Przebieg potaczenia

W dniu 8 pazdziernika 2021 roku Towarzystwo przydzielito Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego jednostki uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w liczbie
wynikajacej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego posiadanych przez tych Uczestnikéw i Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu przejmowanego przypadajacych na jednostke uczestnictwa w dniu 7 pazdziernika 2021 roku przez Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przejmujacego
przypadajacych na jednostke uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu 7 pazdziernika 2021 roku.

Liczba jednostek uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego posiadanych przez 20 437,452
Uczestnikéw w dniu 7 pazdziernika 2021 roku (w szt.)

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przejmowanego przypadajacych na jednostke 1.152,96
uczestnictwa w dniu 7 pazdziemika 2021 roku (w zt)

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przejmujacego przypadajacych na jednostke 1.880,79
uczestnictwa w dniu 7 pazdziemika 2021 roku (w zt)

Liczba jednostek uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego przydzielonych 12 528,546
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego (w szt.)

Warto$¢ jednostek uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego przydzielonych 23 564
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego na moment przydziatu (w tys. z!)

W dniu 8 pazdziernika 2021 roku Towarzystwo umiescito na stronie internetowej www.santander.pl prospekt informacyjny w wersji uwzgledniajacej potaczenie
subfunduszy. Przekazanie aktywow i zobowigzan Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego nastapito bezzwtocznie.

Polaczenie aktywéw i zobowigzan Subfunduszu przejmowanego z aktywami i zobowigzaniami Subfunduszu przejmujacego, przypadajacych na jednostki
uczestnictwa w taczonych subfunduszach zostalo rozliczone w ksiggach rachunkowych Subfunduszu przejmujacego na dzieh 8 pazdziemika 2021 roku, przy
zastosowaniu modelu opartego na metodzie nabycia, o ktérej mowa w art. 44b Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci. Sposdb rozliczenia potaczenia
subfunduszy polegat na zsumowaniu na moment potaczenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu przejmowanego wediug ich wartoci godziwej z odpowiednimi
pozycjami aktywow i zobowigzan Subfunduszu przejmujacego. Kapitaty Subfunduszu przejmowanego zostaty wykazane w bilansie Subfunduszu przejmujacego w
jednej pozyciji kapitatow ,Kapitat wptacony subfunduszu”.
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