Polska Gospodarka i Rynki Finansowe 28 pazdziernika 2021

Codziennik
Spadek rentownosci przed spotkaniem EBC

Polska dostata kolejng kare finansowg od TSUE
EURUSD stabilny, EURPLN nieco wyzej
Znaczny spadek rentownosci w kraju i za granica

Dzisiaj PKB w USA, decyzja EBC, wskazniki ESI
Ewolucja szacunkéw modelu GDPNow Atlanta

Wczorajsza sesje wyrdznity znaczne spadki rentownosci na rynkach dtugu, 10L UST Fed dla wzrostu PKB w USA w Il kw., %kw/kw
przesunat sig z ok. 1,62% we wtorek do 1,56% w Srode a 10L Bund wskutek przesunigcia z (zannualizowany, dane odsezonowane).

okolic -0,12% do -0,18% zszedt ponizej przedziatu wahan z ubiegtego tygodnia. Duzo

wiekszy od oczekiwan odczyt zapaséw ropy w USA sprawit, ze cena Brent spadfa wczoraj o 7

1,5%. Dolar nie oddalit sie zbytnio od 1,76. Na gietdach dominowaty spadki. Minister
gospodarki Niemiec Peter Altmaier powiedziat, ze nawet jesli nie dojdzie do lockdowndw to
na wynikach gospodarki odbije sie niegatywnie wysoka inflacja. Na dzieri przed publikacjg 5
pierwszego szacunku PKB w USA za Ill kw. model GDPNow prowadzony przez Atlanta Fed
oszacowat ten wzrost na zaledwie 0,2% kw/kw (urocznione). Przez wiekszo$¢ wrzesnia
model wcigz wskazywat na ponad 3,5% wzrostu, ale potem zaczat sugerowac coraz to 3
stabszy wynik. Za to mediana oczekiwan rynkowych wg agencji Bloomberg to wcigz ok. 3%.

6

Bank centralny Kanady ogtosit zakoriczenie skupu aktywdw w ramach swojego programu 2

QE i przejscie do fazy reinwestowania srodkéw z zapadajacych obligacji. Zapowiedziat tez, 1

ze w potowie 2022 r. moze przejs¢ do podnoszenia stop procentowych. Bank Japonii nie

zmienit stép procentowych. Obnizenie prognoz wzrostu za 2021 r. do 3,4% z 3,8% (ale 0 6 o o o N N NN
podwyzszenie w 2022 r. do 2,9% z 2,7%) oraz inflacji w 2021 r. do 0,0% z 0,6% (w 2022 . » » ®» & £ £ 3 & %
bez zmian na poziomie 0,9%) sugeruije, ze w Japonii polityka pieniezna nie ulegnie zmianie T - 8 »®» 2 8 8 2 8

jeszcze przez dtuzszy czas. Dzi$ posiedzenie EBC. Frédlo: Adanta Fed, Santander

TSUE okreslit dzienng kare dla Polski za niewykonanie postanowienia o zawieszeniu Izby
Dyscyplinarnej na 1 min €. Ostatnio KE przypomniata sie tez w sprawie naliczanych juz od
ponad miesigca kar po 0,5 min € na dzien za utrzymanie wydobycia w kopalni Turéw i
zaznaczyta, ze w ostatecznosci kary zaczng byc¢ potracane z wyptat funduszy UE dla Polski.

Po wrzesniu w budzecie centralnym byla nadwyzka 47,6 mld zt (wobec 43,4 mld zt po
sierpniu). Dochody we wrzesniu byly wyzsze niz przed rokiem o 12,3% a wydatki nizsze o
0,8%. Wptywy z VAT wzrosty o ok. 4,6% r/r, z CIT 0 10,6% r/r a z PIT 0 12,7%. Zaktadamy, ze
na koniec roku budzet centralny bedzie w deficycie rzedu 40 mld zt za sprawa
przenoszenia czesci przysztorocznych wydatkéw na 20217 r.

Wiceprezes NBP Marta Kightley stwierdzita, ze radykalne ograniczenie inflacji niostoby
bardzo wysoki koszt dla gospodarki. Generalnie inflacja bedzie kierowana do celu
podwyzkami stop i redukgcjg skupu aktywdw. Pazdziernikowa podwyzka stép miata zapobiec
utrwaleniu inflagji w przysztym roku kiedy to dzieki spodziewanej dobrej koniunkturze
mogtaby powstaC spirala pfacowo-cenowa, obecnie niewystepujaca. Z kolei minister
finanséw Tadeusz Koscinski wyrazit nadzieje, ze paZzdziernikowa podwyzka to sygnat, ze
stopy beda szty dalej do gory, przy czym zaznaczy, ze bank centralny nie ma zbyt wielkiego
wplywu na inflacje z uwagi na jej oparcie w czynnikach zewnetrznych. Wspomniat tez o
braku planéw wdrozenia ogdinokrajowego lockdownu w walce z pandemia.

NBP ogfosit, ze blackout, czyli okres zakazu wystgpien publicznych zwigzanych z polityka
pieniezng przez czionkédw RPP, zostat skrécony z siedmiu do pieciu dni przed
posiedzeniem. Obowigzuje tez wcigz w dzien po posiedzeniu.

EURUSD pozsotat blisko 1,16 poruszajac sie przy niskiej zmiennosci.

EURPLN po spokojnej pierwszej potowie dnia przesunat sie ponad wtorkowy szczyt
(4,6200) a dzi$ rano otwiera sie po 4,6240.

Co do pozostatych walut regionu korona czeska pozsotata przy 257 wzgledem euro ~ Departament Analiz Ekonomicznych:
testujgc istotny poziom z punktu widzenia analizy technicznej (200 dniowa $rednia

ruchoma), a forint odnotowat umocnienie wzgledem euro o 0,5% i zszedt ponizej 363,5. aljalna Pawta 1117, 00-854 Warszawa
Wobec zdecydowanego zejécia ceny ropy Brent ponizej 85USD za barytke, USDRUB odbit o email: ekonomia@santander.pl
ok. 1,5% do 70,5. www: santander.pl/serwis-ekonomiczny

. ) L. ) Piotr Bielski 22 534 18 87
Na rynku stopy procentowej krajowe rentownosci tym razem zareagowaly na spadki na Marcin Luzifski 22 534 18 85

rynkach bazowych. Krzywa obligacyjna najmocniej cofneta sie w dét na swoim $rodku o blisko Wojciech Mazurkiewicz 22 534 18 86
10pb, podczas gdy spadek na korcach wynidst 4-6pb. Krzywa IRS opadta o ok. 10pb z Grzegorz Ogonek 22 534 18 84
wyjatkiem stabilniejszego krétkiego korica. Rynek FRA zmniejszyt delikatnie wycene poziomu
stop za rok utrzymujac jednoczesnie agresywna wycene podwyzek w najblizszym czasie.
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 480
EURPLN 46234 CZKPLN 0.1796 —EURPLN. ——USDPLN
USDPLN 3.9845 HUFPLN* 12583 485 1
EURUSD 11600 RUBPLN 0.0564 450 W
CHFPLN 4.3364 NOKPLN 04723
GBPPLN 54748 DKKPLN 0.6213 4.35 4
USDCNY 6.3976 SEKPLN 0.4638
*za 100HUF 420 1
Poprzednia sesja na rynku FX 27.10.2021 405 -
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 46032 46266 46085 46175 46165 3.90 1
USDPLN  3.9663 3.9887 3.9718 3.9813 3.9815 375 |
EURUSD  1.1583 1.1625 1.1601 1.1600 -
360 T T T T T T T T T T T T T
Rynek stopy procentowej 27.10.2021 $ § E § 8 £ 2 ¢ 8 8 £ E 8 B
Obligacje na rynku miedzybankowym & T K& *° d ST s s TR ooy
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
DS1023 (2L) 1.84 -6 Rentownosci obligacji skarbowych
DS0726 (5L) 2.30 -8 310 -
DS0432 (10L) 292 0 2.90 - —2ad —5 10
270 1
. . 250 A
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®** 230 -
Termin PL us EZ 210 -
% Zmiana % Zmiana % Zmiana 1?8
(pb) (pb) (pb) 150 |
1L 1.74 -1 0.29 2 -0.48 3 1:30 |
2L 217 5 0.65 3 031 3 110 -
3L 237 -7 0.92 1 -0.19 2 0.90 A
4L 246 9 111 0 -0.12 0 0.70 1
sL 254 10 122 3 006 2 ggg ]
8L 264 -1 147 5 0.10 -5 010 -
10L 272 11 156 7 0.20 6 010 5 T T 8 § =2 = 2 3 8 ¥ ¥ % %
. 8 - g ° 8§ & ° &= 5 3 8 ¢ g
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.24 0 3-miesigeczne stawki rynku pienieznego
T/N 0.34 -2 250
W 051 ——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M ——PLN FRA 6X9
2W 0.54
™ 0.60 200 1
3M 0.72
oM 094 150
1Y 1.23

Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
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Termin % Zmiana
(pb) 0.50 -
x4 1.13 -3
3x6 1.65 0 0.00 ‘ ‘
20 22 1 : T E 88 OS 2 %08 8 ¥ oFoROE
9x12 247 0 & - & ©° § S8 0 =5 3R oo 0og
3x9 1.78 -3
6x12 2.24 -5
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 450
CDS 5Y USD Spread 10L* —PL —CZ —Es IT —HU
Kraj Warto$¢  Zmiana Warto$¢ Zmiana 400 1
(pb) (pb) 350 -
Polska 53 0 310 6
Francja 10 0 35 0 300
Wegry 60 0 413 2
Hiszpania 30 0 65 1 250 1
Wiochy 43 0 107 0 200 -
Portugalia 20 0 56 1
Irlandia 11 0 40 1 150
Niemcy 8 0 -
100 -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw 5 f—— ) T T
**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia E g g g g ;% g % % g E E .5 §
& = 8 «© o D - T A

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS z PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
W-WA KRA VWSKAZNIK OKRES RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (22 pazdziernika)
09:30 DE PMI przemyst X pkt 56.6 58.2 58.4
09:30 DE PMI ustugi X pkt 55.2 52.4 56.2
10:00 EZ PMI przemyst X pkt 57.1 54.7 58.6
10:00 EZ PMI ustugi X pkt 55.4 54.7 56.4
14:00 PL Podaz pienigdza M3 IX % r/r 8.6 8.5 8.6 9.1
PONIEDZIALEK (25 pazdziernika)
10:00 DE Ifo X pkt 97.9 97.7 98.8
10:00 PL Stopa bezrobocia IX % 5.6 5.6 5.6 5.8
WTOREK (26 pazdziernika)
16:00 us Conference Board Konsumenci X pkt 109.5 113.8 109.8
16:00 us Sprzedaz nowych domaéw IX % m/m 2.4 14.0 -1.4
SRODA (27 pazdziernika)
08:00 DE Nastroje konsumentéw (GfK) IX % m/m -0.5 0.9 0.3
14:30 us Zamaéwienia débr trwatych IX % m/m -1.0 -0.4 13
CZWARTEK (28 pazdziernika)
11:00 EZ ESI X pkt - - 117.8
13:45 EZ Decyzja EBC 28/10/2021 % 0.0 - 0.0
1400 DE Inflacja HICP X % m/m 0.0 - 0.3
14:30 us PKB 11 kw. % k/k 3.0 - 6.7
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. - 290.0
16:00 us Niezakonczona sprzedaz domow IX % m/m 1.0 - 8.1
PIATEK (29 paZzdziernika)
09:00 cz PKB SA 11 kw. % r/r 3.2 - 8.1
10:00 PL Inflacja X % r/r 6.4 6.4 - 5.9
10:00 DE PKB WDA 11 kw. % r/r 2.7 - 9.4
11:00 EZ HICP wstepny szacunek X % r/r 3.7 - 34
11:00 EZ PKB SA 11 kw. % r/r 3.5 - 14.2
14:30 us Wydatki osobiste IX % m/m 0.5 - 0.8
14:30 us Dochody osobiste IX % m/m -0.1 - 0.2
14:30 us Indeks cen PCE SA IX % m/m 0.3 - 0.4
16:00 us Indeks Michigan X pkt 71.4 - 71.4

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozZliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacde zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informagji oraz straty, ktére mogly w konsekwendji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqgkolwiek z transakcji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikadji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérqkolwiek spotkg
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jjednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona
praw do baz danych

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawfa Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!
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