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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Wieksze wydatki na wojsko

Spokojny przebieg wtorkowego handlu

EURUSD juz ponizej 1,16, EURPLN stabilnie powyzej 4,60

Wyjatkowo mate ruchy na krajowym rynku stopy

Dzisiaj nastroje konsumentéw w Niemczech i zaméwienia débr trwatych w USA

Wtorek przebiegt dos¢ spokojnie na rynkach. Giefdy delikatnie rosty, rentownosci na
rynkach bazowych delikatnie spadaty. EURUSD wykonat niewielki ruch w dét ponizej 1,16
(ktéry moze jednak otwiera¢ pole do powazniejszego umocnienia dolara). Publikowane
dane nie nalezaty do rynkowo najwazniejszych, ale warto odnotowal ptynacy z nich
przekaz. Wskaznik Conference Board nastrojow konsumentow w USA nieoczekiwanie
wzrost po serii trzech spadkéw. Jego poziom, 113,8 pkt, jest wcigz duzo nizszy niz przed
pandemig (Srednio 130 pkt). Skladnik opisujacy obawy o inflacje w najblizszym czasie urdst
do najwyzszego poziomu od 13 lat, przy czym to poczucie uciekajgcych w gore cen
otworzyto konsumentéw na podejmowanie duzych wydatkow. W goére zaskoczyt tez
regionalny wskaznik koniunktury w USA Richmond Fed (m.in. wzrosty nowe zamdwienia,
zatrudnienie w warunkach bardzo niskich zapaséw towardw i materiatéw oraz bardzo
dhugich czaséw dostaw). Duzym zaskoczeniem byta tez skala aktywno$ci na mieszkaniowym
rynku pierwotnym w USA (14-procentowe odbicie sprzedazy w skali miesigca). Publikowany
dzi$ nad ranem wskaznik nastrojéw konsumentéw w Niemczech ulegt poprawie i zaskoczyt
pozytywnie (0.9 vs 0.4 poprzednio). Niemcy w ucieczce przed nadchodzacg inflacja
zwiekszajg zakupy obecnie. Jedli jednak podwyzszona inflacja bedzie trwac dtuzej niz
,przejsciowo” to nastroje konsumentéw moga ulec pogorszeniu w przysztosci.

Rzad powotat Fundusz Wsparcia Sit Zbrojnych, do ktérego trafia¢ beda srodki z emisji
obligacji BGK i obligacji skarbowych, wpfaty z budzetu centralnego, wpfata z zysku NBP,
ktéra dotychczas ogdlnie zasilata budzet centralny, bez okreslania konkretnego celu.
Umocowanie funduszu pod BGK sprawi, ze jego wydatki nie beda podlega¢ regule
wydatkowe] dyscyplinujacej finanse publiczne. Podczas prezentujacej fundusz konferendji
prasowej padly stowa o mozliwosci radykalnego zwiekszenia wydatkéw na obrone i
docelowo wydawania znacznie wiecej niz 2% PKB na ten cel (to jedyna podpowiedZ w
temacie docelowego rozmiaru tego funduszu). Informacje nt. nowego funduszu sugeruja,
ze rzad zamierza jeszcze mocniej stymulowac popyt w gospodarce pomimo wysokiej inflacji
i wcigz zdecydowanie rozluznionej polityce pienieznej. Powstaje tez podejrzenie, ze
obligacje majace finansowa¢ fundusz ostatecznie trafig do NBP (program QE pozostaje
aktywny, nawet jesli skala zakupdw byta w ostatnim czasie znikoma).

EURUSD niewiele ruszat sie w ciggu dnia, ale w ramach tych delikatnych przesunie¢ na
koniec dnia znalazt sie ponizej 1,16 a dzi$ rano doktadnie na 1,16.

EURPLN wycofat sie z ruchu w gére do 4,6150 z poprzedniego dnia, ale atak na 4,6000 na
niewiele sie zdat i ostatecznie kurs ustabilizowat sie wieczorem na 4,6090.

Co do pozostatych walut regionu przebieg handlu EURCZK i EURHUF byt taki sam jak w
przypadku EURPLN - wycofanie sie z ruchu z poprzedniego dnia, ale skala spadku byta
do$¢ mata. EURHUF otwiera dzi$ dzien po 3654 a EURCZK po 25,70 - dokfadnie na 200
dniowej $redniej ruchomej. Oczekujemy dalszych wzrostow obu par walutowych. USDRUB
czut sie komfortowo ponizej 70 - nie byto prob powrotu powyzej tego poziomu.

Na rynku stopy procentowej tym razem miaty miejsce zaniedbywalnie mate ruchy w
stosunku do tego co dziato sie podczas poprzednich sesji. Najwiekszg zmiang byto podejscie
ditugiego konca krzywej IRS o 2-3pb. Niewiele dziato sie tez w skali dnia na stawkach FRA.
Podobnie na rynkach bazowych zmienno$¢ byta ograniczona. Rynki moga stabilizowac sie w
miare zblizania sie kluczowego wydarzenia tego tygodnia - posiedzenia EBC. Bank juz
wczesniej zapowiedzial, Zze redukcje skali zakupdw aktywdw ogtosi w grudniu, wiec zaktadamy
ze na tym czwartkowym posiedzeniu za cel postawi sobie uspokoi¢ rynki zwazywszy na skale
wzrostéw rentownosci na rynkach bazowych w ostatnich tygodniach.
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Dane o sprzedazy nowych doméw w USA
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 480
EURPLN 4.6064 CZKPLN 0.1790 —EURPLN. ——USDPLN
USDPLN 3.9700 HUFPLN* 12478 485 1
EURUSD 11603 RUBPLN 0.0571 450 W
CHFPLN 43198 NOKPLN 0.4744
GBPPLN 5.4663 DKKPLN 0.6190 4.35 4
USDCNY 6.3839 SEKPLN 0.4611
*za 100HUF 420 1
Poprzednia sesja na rynku FX 26/10/2021 405 -
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 45955 46204 46119 46041 46134 3.90 1
USDPLN 39538 3.9829 3.9735 3.9709 3.974 375 |
EURUSD  1.1583 1.1625 1.1602 1.1588
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Rynek stopy procentowej 26/10/2021 : F TS 8 22828 %8 8 8 8 B B
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Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
DS1023 (2L) 1.90 0 Rentownosci obligacji skarbowych
DS0726 (5L) 237 -1 3.10 4
DS0432 (10L) 292 0 2.90 - —2ad —5 10
270 4
. . 250 A
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®** 230 -
Termin PL us EZ 210 -
% Zmiana % Zmiana % Zmiana 1?8
(pb) (pb) (pb) 150 |
1L 1.75 3 027 1 -0.50 0 130
2L 222 1 0.62 1 035 0 110 -
3L 245 2 0.92 2 -0.21 0 0.90 -
4L 2.55 1 111 2 -0.12 0 0.70 1
sL 264 3 125 0 004 0 ggg ]
8L 274 2 1.52 1 0.15 -1 010
10L 2.82 2 163 1 0.26 2 010 5 T T 8 § =2 = 2 3 8 ¥ ¥ % %
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Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.24 -4 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
T/N 0.36 -3 250 -
W 050 ——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M ——PLN FRA 6X9
2W 0.53
™ 0.59 200 1
3M 0.71
6M 0.93 150 -
1Y 1.22
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Termin % Zmiana
(pb) 0.50
x4 1.15 0
3x6 1.65 0 0.00 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
6x9 2.08 1 T F T § g £ £ 2 2 2 NN
12 247 4 §§§:;wecﬁeg§§§§
3x9 1.81 -2
6x12 2.28 5
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 450
CDS 5Y USD Spread 10L* —PL —CZ —Es IT —HU
Kraj Warto$¢  Zmiana Warto$¢ Zmiana 400 1
(pb) (pb) 350 -
Polska 52 0 304 1
Francja 10 0 34 1 300
Wegry 60 0 411 6
Hiszpania 30 0 65 2 250 1
Wiochy 43 0 107 3 200 -
Portugalia 20 0 54 3
Irlandia 11 0 39 2 150
Niemcy 8 0 - -
100 -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw 5 f—— S T T
**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia E g g g g u_g). c%- % % 'g E E .5 §
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Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

14:30 us Zamoéwienia doébr trwatych IX % m/m -1.0 - 1.8
CZWARTEK (28 pazdziernika)
11:00 EZ ESI X pkt - - 117.8
13:45 EZ Decyzja EBC 28/10/2021 % 0.0 - 0.0
14:00 DE Inflacja HICP X % m/m 0.0 - 0.3
14:30 us PKB 11 kw. % k/k 3.0 - 6.7
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. - 290.0
16:00 us Niezakonczona sprzedaz domow IX % m/m 1.0 - 8.1
PIATEK (29 pazdziernika)
09:00 cz PKB SA 11 kw. % r/r 3.2 - 8.1
10:00 PL Inflacja X % r/r 6.4 6.4 - 5.9
10:00 DE PKB WDA 11 kw. % r/r 2.7 - 9.4
11:00 EZ HICP wstepny szacunek X % r/r 3.7 - 34
11:00 EZ PKB SA 11 kw. % r/r 3.5 - 14.2
14:30 us Wydatki osobiste IX % m/m 0.5 - 0.8
14:30 us Dochody osobiste IX % m/m -0.1 - 0.2
14:30 us Indeks cen PCE SA IX % m/m 0.3 - 0.4
16:00 us Indeks Michigan X pkt 71.4 - 71.4

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikdw mogq byc zainteresowani ktdrqkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spdtkq
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawfa Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!

& Santander Bank Polska S.A. 3



