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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Ifo wskazuje na problemy z dostawcami

Gietdy nieznacznie w gore

EURUSD wraca do 1,16, ztoty troche stabszy - powyzej 4,61

Umocnienie dtugu na rynkach bazowych, ale nasilona wyprzedaz w Polsce
Dzisiaj dane z USA o nastrojach konsumentéw i rynku nieruchomosci

Tydzien rozpoczat sie na rynkach umocnieniem dolara (EURUSD uderzyt z gory w 1,16),
cofnieciem sie rentownosci na rynkach bazowych o ok. 2pb. Ropa byfa stabilna w cenie, ale
znaczaco zdrozat gaz. Pazdziernikowy wskaznik Ifo dla Niemiec zgodnie z oczekiwaniami
cofnat sie do najstabszego poziomu od kwietnia br. Spadt i wskaznik biezacej sytuacji (do
100,1 pkt) i wskaznik oczekiwan (do 95,4 pkt). Lepiej sytuacje i perspektywy dziatalnosci
oceniaty sektory oparte na popycie krajowym, podczas gdy wiecej pesymizmu wykazat
przemyst i transport (wyeksponowane na problem drogiego frachtu i niedoboréw
materiatéw i surowcow). Z kolei regionalny wskaznik koniunktury w amerykariskim
przemysle Dallas Fed skoczyt z 4,6 pkt do 14,6 pkt dzieki poprawie w zamdwieniach, odbiciu
oczekiwan i wzrostowi pfac - towarzyszacy odczytowi raport wcigz prezentowat obraz
waskich gardet logistycznych, niedoboréw i wysokich kosztéw materiatéw, niedobordéw i
wysokich zadan ptacowych sity roboczej. Bundesbank zasygnalizowat w swoim raporcie
miesiecznym, ze wzrost PKB w 2021 r. bedzie zapewne nizszy niz czerwcowa prognoza
banku (3,7%).

Z Biuletynu Statystycznego GUS dowiedzielismy sie, ze oczekiwania inflacyjne
konsumentoéw istotnie wzrosty w pazdzierniku. Mimo najwiekszego miesiecznego ruchu w
gére od poczatku pandemii wskaznik nadal pozostaje duzo ponizej poziomu
sugerowanego przez jego korelacje z faktyczng inflacjg i nieco ponizej swoich wartosci z
poczatku 2020 r. Stopa bezrobocia rejestrowanego za wrzesien zostata potwierdzona na
poziomie wskazanym przez Ministerstwo Pracy, 5,6% (spadek z 5,8%) a miesieczny spadek
liczby bezrobotnych o ponad 26 tys. byt najlepszym wynikiem dla wrzesnia od 2014 r.
Wskaznik liczby ofert pracy na 100 bezrobotnych przekroczyt 10 - na tym poziomie byt
poprzednio w potowie 2019 r. i tyle wyniosta tez $rednia za 2018 r. co oznacza, ze obecnie
moze by¢ ciezko pracodawcom znajdywa¢ nowych pracownikdw na rynku. Liczba
pracujacych w sektorze przedsiebiorstw wzrosta we wrzesniu o 11 tys., podczas gdy
przecietne zatrudnienie spadto 0 5 tys. - moze to oznacza¢, ze w tym czasie zmniejszyt sie
przecietny wymiar etatu albo, ze przybyto dtuzszych zwolniert chorobowych i opiekunczych
a takze podwaza teze o duzych zwolnieniach w firmach w zwigzku z umorzeniami pozyczek
z PFR. We wrze$niu warto$¢ zamowien w przemysle wzrosta o 17,7% r/r i byta najwyzsza od
2003 r. a warto$¢ samych zamdwien eksportowych wzrosta o 10,8% r/r pozostata ponizej
poziomu z marca i kwietnia br.

EURUSD zareagowat na negatywny wydzwiek poniedziatkowych publikacji (Ifo) gwattownym
spadkiem z okolic 1,166 do 1,160 przy czym nie udato sie od razu mu przebi¢ tego
poziomu.

W tych niesprzyjajacych okolicznosciach EURPLN podszedt o ok. 1 grosz do 4,615 i naszym
zdaniem moze iS¢ jeszcze dalej w kolejnych dniach.

Co do pozostatych walut regionu korona ostfabita sie 0 0,2% (do 25,73) a forint 0 0,3%
(365,8) wzgledem euro, za to USDRUB przedostat sie ponizej 70 i poruszat sie ponizej tego
poziomu przez wiekszos$¢ dnia.

Na rynku stopy procentowej nasilita sie wyprzedaz polskich obligacji: papiery 2L podeszly w
rentownosci o 4pb 5L o 8pb a 10L o 10pb. Podobnie uniosta i wystromita sie krzywa IRS przy
czym zakres ruchu wynosit 4-7pb a rynek FRA dotozyt do stawek pokrywajgcych najblizsze 2
lata od 6 do 10pb. BGK sprzedat papiery covidowe za 517 min zt przy popycie 530 min zt a
w aukgji dodatkowej za 41 min zk.
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Inflacja CPl w Polsce (z prognozg Santander na
pazdziernik 2021) i oczekiwania inflacyjne
konsumentéw

e indeks oczekiwan _

7
60 - inflacyjnych ]
konsumentéw, GUS o 6
Inflacja CPI, %r/r |
50 1 (pr. 08) 5
-4
40
-3
30 -2
20 1
-0
10
- -1
0 -2

Departament Analiz Ekonomicznych:

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa
email: ekonomia@santander.pl

www: santander.pl/serwis-ekonomiczny
Piotr Bielski 22 534 18 87

Marcin Luzinski 22 534 18 85

Wojciech Mazurkiewicz 22 534 18 86
Grzegorz Ogonek 22 534 18 84

& Santander Bank Polska S.A.


https://www.santander.pl/serwis-ekonomiczny

Codziennik &Sqntander

26 pazdziernika 2021

Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 480
EURPLN 46107 CZKPLN 0.1789 —EURPLN. ——USDPLN
USDPLN 39727 HUFPLN* 12620 485 1
EURUSD 1.1605 RUBPLN 0.0571 450 W
CHFPLN 43144 NOKPLN 0.4756
GBPPLN 54703 DKKPLN 0.6196 4.35 4
USDCNY 6.3817 SEKPLN 0.4615
*za 100HUF 420 1
Poprzednia sesja na rynku FX 25/10/2021 405 -
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 45917 46196 46015 46154 46018 3.90 1
USDPLN 39393 3.9841 3.9464 3.9748 3.9502 375 |
EURUSD  1.1589 1.1664 1.1660 1.1611 -
360
Rynek stopy procentowej 25/10/2021 2 g §E 8 8 £ &2 =2 § § £ &£ 8 B
Obligacje na rynku miedzybankowym & ~ 5 T = s ®° 2 8 2 §F g
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
DS1023 (2L) 1.90 3 Rentownosci obligacji skarbowych
DS0726 (5L) 2.38 4 3.10 4
DS0432 (10L) 292 9 2.90 - —2ad —5 10
270 1
. . 250 A
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®** 230 -
Termin PL us EZ 210 -
% Zmiana % Zmiana % Zmiana 1?8
(pb) (pb) (pb) 150 |
1L 1.72 3 0.27 0 -0.51 -1 1:30 |
2L 2.21 5 0.61 1 035 K 110 -
3L 243 5 0.89 -3 -0.21 0 0.90 -
4L 2.54 5 1.09 2 -0.12 -2 0.70 1
sL 261 5 125 1 004 K ggg ]
8L 272 5 153 2 016 -1 010
0L 2.80 5 1.64 1 027 0 010 5 EEEEEEEE R
) &« ~ & ¥ @ - 2 &R 2 3 @ o
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.28 -1 3-miesigeczne stawki rynku pienieznego
T/N 0.39 250 -
W 050 ——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M ——PLN FRA 6X9
2W 0.52
™ 0.59 200 1
3M 0.70
oM 0.92 150
1Y 1.21

Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
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Termin % Zmiana
(pb) 0.50
x4 1.16 1
3x6 1.65 4 0.00 ‘ ‘ ‘
6x9 2.07 4 T T ® § § £ £ £ 2 2 N N
%12 2.43 2 §E§$§N98§g§§£§
3x9 1.84 6
6x12 2.24 1
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 450
CDS 5Y USD Spread 10L* —PL —CZ —Es IT —HU
Kraj Warto$¢  Zmiana Warto$¢ Zmiana 400 1
(pb) (pb) 350 -
Polska 53 0 303 11
Francja 10 0 33 0 300
Wegry 60 0 405 6
Hiszpania 30 0 63 0 250 1
Wiochy 43 0 103 -2 200 -
Portugalia 20 0 51 -1
Irlandia 11 0 38 1 150
Niemcy 8 0 - -
100 -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw 5 f—— N T T
**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia a§= g .g g ﬁ ag. ;% f % % E E § §
*R O~ 5 ¥ o2 T ° 2 R 2 3 ° g

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS z PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
W-WA KRA VWSKAZNIK OKRES RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (22 pazdziernika)
09:30 DE PMI przemyst X pkt 56.6 58.2 58.4
09:30 DE PMI ustugi X pkt 55.2 52.4 56.2
10:00 EZ PMI przemyst X pkt 57.1 54.7 58.6
10:00 EZ PMI ustugi X pkt 55.4 54.7 56.4
14:00 PL Podaz pienigdza M3 IX % r/r 8.6 8.5 8.6 9.1
PONIEDZIALEK (25 pazdziernika)
10:00 DE Ifo X pkt 97.9 97.7 98.8
10:00 PL Stopa bezrobocia IX % 5.6 5.6 5.6 5.8
WTOREK (26 pazdziernika)
16:00 us Conference Board Konsumenci X pkt 109.5 - 109.3
16:00 us Sprzedaz nowych domaow IX % m/m 2.4 - 1.5
SRODA (27 pazdziernika)
DE Sprzedaz detaliczna IX % m/m -0.8 - 1.1
14:30 S Zamowienia dobr trwatych IX % m/m -1.0 - 1.8
CZWARTEK (28 pazdziernika)
11:00 EZ ESI X pkt - - 117.8
13:45 EZ Decyzja EBC 28/10/2021 % 0.0 - 0.0
1400 DE Inflacja HICP X % m/m 0.0 - 0.3
14:30 us PKB 11 kw. % k/k 3.0 - 6.7
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. - 290.0
16:00 us Niezakonczona sprzedaz domow IX % m/m 1.0 - 8.1
PIATEK (29 paZzdziernika)
09:00 CZ PKB SA 11 k. % r/r 3.2 - 8.1
10:00 PL Inflacja X % r/r 6.4 6.4 - 5.9
10:00 DE PKB WDA 11 kw. % r/r 2.7 - 9.4
11:00 EZ HICP wstepny szacunek X % r/r 3.7 - 34
11:00 EZ PKB SA 11 kw. % r/r 3.5 - 14.2
14:30 us Wydatki osobiste IX % m/m 0.5 - 0.8
14:30 us Dochody osobiste IX % m/m -0.1 - 0.2
14:30 us Indeks cen PCE SA IX % m/m 0.3 - 0.4
16:00 us Indeks Michigan X pkt 71.4 - 71.4

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informace zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwendcji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentow finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikadji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktorqkolwiek spotkq
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Zze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikagji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawfa Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!
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