Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Ropa najdrozsza od trzech lat

Gietdy stabilne, cena barytki ropy Brent dotarta juz do 84%
Rentownosci na rynkach bazowych jeszcze wyzej

EURPLN konczy dzier ponizej 4,60

Dzi$ w Niemczech indeks ZEW

W poniedziatek indeksy gietdowe nie ulegty znacznym zmianom, ropa naftowa kolejny dzien
drozata osiggajac $84 za barytke (Brent). Rentownosci na rynkach bazowych réwniez
kontynuowaty wzrosty np. UST +3 pb do 1,61% (od poczatku pazdziernika to juz 13 pb) a
Bund +3 pb do -0,12% (od poczatku pazdziernika to 8 pb), dolar nie ulegt zmianie. Dzier byt
ubogi w dane makroekonomiczne na rynkach rozwinietych. Cztonek Rady EBC Klaas Knot
stwierdzit, ze od poczatku pandemii inwestorzy zwiekszyli zaangazowanie w ryzykowne
aktywa i przez to s narazeni na nagte zwroty nastrojéw rynkowych. Ostrzegt ich przed
niedoszacowaniem ryzyka inflacji i tym, jak moze na nie wptyna¢ ewentualne zacie$nienie
polityki pienieznej przez EBC. Z kolei gtéwny ekonomista EBC Philip Lane powiedziatl, ze
jednorazowy wzrost pfac w odpowiedzi na obecnie obserwowany wzrost inflacji nie bytby
znakiem trwale podwyzszonej inflacji, tym samym opowiedziat sie po stronie cierpliwego
czekania na kolejne dane makroekonomiczne.

Cztonek RPP Eryk ton powiedziat, ze ostatnia podwyzka o 40 pb miata na celu
wyhamowanie oczekiwan inflacyjnych. Dodat, ze obecny poziom stdp procentowych w
Polsce w ujeciu nominalnym jak i realnym ksztattuje sie na niskim historycznie poziomie.
Wg niego prawdopodobne jest, ze w ramach zaostrzania polityki pienieznej jedna
podwyzka wystarczy. Ponownie wypowiedziat sie Eugeniusz Gatnar, sugerujac, ze RPP
powinna zdecydowac sie na podwyzke stdp juz w listopadzie jesli listopadowa projekcja
pokaze, ze w horyzoncie 8 kwartatow inflacja nie spadnie ponizej 3,5% r/r. Dodat, ze
zyczytby sobie powrotu stopy NBP do 1,50% a by¢ moze nawet wzrostu do 2,0% ,biorac
pod uwage dynamike inflacji”.

Wedtug danych PZPM, w pierwszej dekadzie pazdziernika zarejestrowano w Polsce o
34% mniej samochodéw w poréwnaniu r/r. Prawdopodobnie jest to skutek stabszej
produkdji samochoddw w obliczu probleméw z pdtproduktami. Cze$ciowo wini¢ trzeba tez
kalendarz (w tym roku w pierwszych dziesieciu dniach miesigca wypadly cztery dni
weekendowe, a w zeszlym trzy).

EURUSD byt w poniedziatek wyjatkowo stabilny i oscylowat wokét 1,1570.

EURPLN po otwarciu w poniedziatek rano przy 4,605 wzrdst przejsciowo pod 4,62 by w
drugiej czesci dnia opas¢ w kierunku 4,58. Krétka konsolidacja po gwattownych ruchach
poprzedniego tygodnia na pewno jest wskazana, a istotne poziomy do obserwowania
wybicia w kazda ze stron to 4,60 oraz 4,54.

Co do pozostatych walut regionu EURHUF spadt o 0,5% do 359,6 My oczekujemy
kursu EURHUF na koniec roku na poziomie 365,0. EURCZK spadt o 0,3% do 25,38.
Czeska inflacja we wrzesniu zaskoczyfa rynki w gére (odczyt 4,9% r/r, oczekiwano 4,6%,
poprzednio 4,1%). Najwyzszy od 2008 r. odczyt wynikat w duzej mierze z komponentu
kosztéw utrzymania gospodarstw domowych oraz kosztéw transportu. USDRUB przy
71,7 nie ulegt wiekszym zmianom mimo lepszego od oczekiwari o 8,7 mld dolaréw
wstepnego odczytu nadwyzki na rachunku obrotéw biezgcych za Ill kw. - juz pewnie
sporo znajduje sie w duzej mierze w cenach (USDRUB spadt o ok 1,4% od poczatku
pazdziernika).

Na rynku stopy procentowej w poniedziatek kontynuowana byta wyprzedaz obligacji -
rentownosci wzrosty znacznie na krétkim koncu krzywej (ok. 12 pb do 1,46% dla 2L),
troche mniej na dtugim (np. 10pb do 2,54%). Na krzywej IRS dynamiki byty odwrotne -
wyzsze wzrosty na dtugim koncu np. 10L do 2,63% o 9 pb a mniejsze na krétkim np. 2L
do 1,97%, 0 5 pb.

Ministerstwo Finanséw poinformowato, ze planuje emisje 3-letniej obligacji na rynku

chinskim w najblizszym czasie w zaleznosci od sytuacji rynkowej. Kwota to do 3 mld
juandw (ok 465 min dolarow).

BGK na poniedziatkowej aukdji sprzedat obligacji 4 serii (FPC0725, FPC0328, FPC0631,
FPC0733) za sume ok 0,59 mld zt.
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 480
EURPLN 45899 CZKPLN 0.1805 —EURPLN. ——USDPLN
USDPLN 3.9694 HUFPLN* 12677 465 1
EURUSD 11565 RUBPLN 0.0553 450 W
CHFPLN 42816 NOKPLN 0.4621
GBPPLN 5.3985 DKKPLN 0.6155 4.35 4
USDCNY 6.4522 SEKPLN 0.4522
*za 100HUF 420 1
Poprzednia sesja na rynku FX 11.10.2021 4.05
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 45796 46161 45962 45834 4612 3.90 1
USDPLN 39578 3.9955 3.9715 3.9600 3.9862 375 |
EURUSD  1.1550 1.1587 1.1572 1.1570 -
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(termin) (pb)
DS1023 (2L) 1.53 13 Rentownosci obligacji skarbowych
DS0726 (5L) 2.24 22 270 4
DS0432 (10L) 253 10 250 - —2d —5 10
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Stawki IRS na rynku miedzybankowym®** 210 1
Termin PL Us EZ 190 4
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2L 1.97 5 0.43 1 -0.39 1 0.90 -
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10L 2.62 10 1.63 0 0.27 4 N R = — = . . . . . . ‘ I I
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2W 0.50 0
™ 0.55 a 160 1
3M 0.66 1 140 -
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1Y 1.02 -1
1.00
0.80 1
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** 060 -
Termin % Zmiana
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Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 400 -
CDS 5Y USD Spread 10L* —PL —CZ —Es IT —HU
Kraj Warto$¢  Zmiana Warto$¢ Zmiana 350
(pb) (pb)
Polska 51 0 265 8 300
Francja 10 0 34 0
Wegry 59 0 373 0 250 1
Hiszpania 31 0 64 -1
Wiochy 43 0 104 1 200 1
Portugalia 21 0 52 0
Irlandia 11 0 38 1 150 1
Niemcy 8 0 - - 100 1
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Kalendarz wydarzen i publikacji

WTOREK (12 pazdziernika)

11:00 DE ZEW X pkt 29.0 - 31.9
SRODA (13 pazdziernika)
08:00 DE Inflacja HICP IX % m/m 0.3 - 0.3
11:00 EZ Produkcja przemystowa VIl % m/m -1.5 - 1.5
14:30 us Inflacja IX % m/m 0.3 - 03
20:00 Us Minutes FOMC 22/09/2021
CZWARTEK (14 pazdziernika)
14:00 PL Saldo obrotéw biezacych Vil min € -747 -896 - -1827.0
14:00 PL Bilans handlowy Vil min € -850 -289 - -714.0
14:00 PL Eksport Vi min € 21147 21600 - 22346.0
14:00 PL Import Vi min € 22016 21889 - 23060.0
14:30 US Liczba nowych bezrobotnych tys. - 326.0
PIATEK (15 pazdziernika)
10:00 PL Inflacja IX % r/r 5.8 5.8 - 5.5
14:30 us Sprzedaz detaliczna IX % m/m -0.3 - 0.7
16:00 uUs Indeks Michigan X pkt 73.5 - 72.8

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktdre mogly w konsekwencji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikdw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktdrgkolwiek z transakdji,
papierdéw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymienionq w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
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