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Fundusze Inwestycyjne

KOMENTARZ DO WYNIKOW FUNDUSZY

Komentarz do wynikéw funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Santander TFI

SUBFUNDUSZE AKCYJNE

Wrzesien jest statystycznie najstabszym miesigcem na globalnych rynkach akcyjnych. Tak byto tez tym razem.
Po dobrych o$miu miesigcach na rynkach akgji, obawy o spowolnienie dynamik gospodarczych, niepewnos$¢ zwigzana
z kolejna fala zakazen Covid-19, zawirowania w Chinach oraz na rynku surowcow (szczegdlnie zwigzanych z energia)
w potaczeniu z do$¢ dynamicznie rosngcymi rentownosciami obligacji - spowodowaty spore przeceny na rynkach
akcyjnych. Najmocniej przecenity sie rynki rozwiniete — USA, Europa. Santander Prestiz Akcji Amerykanskich spadt
0 7,6%. Santander Prestiz Odpowiedzialnego Inwestowania Globalny, Santander Prestiz Future Wealth i Santander
Prestiz Technologii i Innowacji stracity ok. 4,3%-4,5% na wartosci. Santander Akcji Spétek Wzrostowych i Santander
Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzgcych spadty o ok. 3,25-3,5%. Nieco mniej spadta wycena subfunduszu Santander
Prestiz Akcji Europejskich (-2,8%). Subfundusze inwestujgce w regionie CEE - Santander Prestiz Akcji Srodkowej
i Wschodniej Europy i Santander Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy - przecenity sie 0 1,2-1,3%. Najlepiej zachowat
sie rynek polski. Subfundusze Santander Akcji Polskich i Santander Prestiz Akcji Polskich stracity od 0,8-1,3%.
Jedynym subfunduszem akcyjnym z dodatnig stopg zwrotu we wrzesniu byt Santander Akcji Matych i Srednich
Spétek +0,3%. W okresie roku subfundusze z rynku polskiego réwniez moga pochwali¢ sie dobrymi wynikami -
od +24% do +32%. Subfundusze inwestujace na rynkach rozwinietych — poza Santander Prestiz Akcji Amerykanskich
- w okresie 12 miesiecy odnotowaty wzrosty miedzy +10% a +14,5%.

Jacek Grel, kierownik ds. alokacji aktywdw, zarzadzajacy Santander Prestiz Technologii i Innowacji, Santander Prestiz
Akcji Amerykanskich:

We wrzesniu na akcyjnych rynkach rozwinietych dominowaty spadki. Byty spowodowane w duzej mierze rozwojem
wydarzen na rynku obligacji oraz wydarzeniami w Chinach. Wzrost rentownosci obligacji skarbowych przektada sie na
wzrost stopy dyskontowej wykorzystywanej do ustalenia wycen spotek. W duzym skrocie - wyzsze rentownosci
przektadajg sie na nizszg wartos¢ akgcji. Najbardziej wrazliwym na ten efekt segmentem sg wysoko wyceniane spotki,
ktére szybko rosng na przychodach, ale przeptywy pieniezne (podstawa wyceny) pokazujqg sie dopiero za kilka lat. Z tego
tez powodu najwieksza przecena dotkneta subfundusz Santander Prestiz Akcji Amerykanskich (-7,6%), gdzie tych spétek
jest stosunkowo duzo.

Wydarzenia w Chinach tj. zwiekszenie aktywnosci regulacyjnej oraz napieta sytuacja wokdt rynku nieruchomosci
i niektorych deweloperéw, byty bezposrednim impulsem do schtodzenia apetytu na ryzyko na rynkach we wrzesniu.
Wszystkie indeksy rynkow rozwinietych reagowaty w podobnym stopniu. Wyceny subfunduszy inwestujgcych globalnie
(Santander Prestiz Odpowiedzialnego Inwestowania Globalny, Santander Prestiz Future Wealth i Santander Prestiz
Technologii i Innowacji) spadty o ok. 4,5%. Najbardziej negatywnie kontrybuowaty sektory defensywne, IT
i telekomunikacyjny, a pozytywnie - finansowy oraz zwigzane z energiq, potprzewodnikami oraz konsumentem.

W ostatnim roku zyski spétek rosng szybciej niz ceny akgji, wiec ich wyceny stajq sie bardziej atrakcyjne. Wcigz niski
poziom rentownosci obligacji i ich niska oczekiwana stopa zwrotu powoduje, ze akcje sq nadal atrakcyjnym wyborem
sposobu lokowania kapitatu.

SUBFUNDUSZE DUZNE

Wrzesien okazat sie dosy¢ stabym miesigcem dla obligacji. Wraz z negatywnie zaskakujgcymi (wyzszymi) odczytami
inflacji, rosty rentownosci obligacji skarbowych, a tym samym spadaty ich ceny. Santander Obligacji Skarbowych
oraz Santander Prestiz Obligacji Skarbowych stracity ok. 1,1%. Schtodzenie apetytu na ryzyko przetozyto sie rowniez
na niewielkie spadki na rynku obligacji korporacyjnych. Fundusze z tego segmentu - Santander Obligacji
Korporacyjnych i Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych - stracity ok. 0,25% we wrzesniu. Podobna przecena
(-0,25%) dotkneta subfundusze dtuzne krétkoterminowe.
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Michat Hotda, kierownik zespotu obligacji, zarzadzajacy Santander Obligacji Skarbowych oraz Santander Prestiz
Obligacji Skarbowych:

Wartos¢ jednostek subfunduszy spadta we wrzesniu (o 1,09%/1,10%), co byto zwigzane z silnymi wzrostami
rentownosci (spadkami cen) na rodzimym rynku obligacji skarbowych. Sredni wzrost rentownosci do wykupu polskich
obligacji skarbowych wynosit ok. 30 punktow bazowych i byt w miare réwnomierny w catym zakresie ich terminéw
wykupu. Wzrosty rentownosci przetozyty sie na spadek wartosci indeksu rynku polskich obligacji skarbowych, bedgcego
benchmarkiem subfunduszy, o 1,20%.

W pewnym stopniu przecena na lokalnym rynku dtugu odzwierciedlata tendencje na miedzynarodowych rynkach
obligacji, gdzie rentownosci wzrastaty m.in. w obliczu perspektyw nieco mniej luznej polityki pienieznej amerykarnskiej
Rezerwy Federalnej czy innych gtéwnych bankéw centralnych (m.in. szybszych podwyzek stép procentowych, czy
szybszego wygaszania programéw skupu obligacji).

Poza czynnikami zewnetrznymi, wzrostom rentownosci na rodzimym rynku obligacji skarbowych sprzyjata rosngca
i kolejny raz zaskakujgca analitykéw inflacja, czy postepujqgcy proces zaciesniania polityki pienieznej w innych krajach
regionu Europy Srodkowo-Wschodniej (Czechy, Rumunia, Wegry). Trwajgca na rynku obligacji skarbowych przecena
odzwierciedla coraz wyzsze oczekiwania inwestorow co do sciezki stop NBP w przysztosci. Obecnie wyceny obligagji
skarbowych implikujq stope referencyjng na poziomie ok. 0,5% pod koniec 2021, 1,25% w potowie 2022, 1,75% pod
koniec 2022 oraz 2% w potowie 2023 roku.

Nie mozna oczywiscie wykluczy¢ utrzymywania sie w dalszym ciggu sporej niepewnosci w okresie podwyzszonej inflacji
na przetomie roku. Natomiast ze wzgledu na ocene, iz obecne oczekiwania rynkowe ksztattowania sie stop NBP
w przysztosci sq nadmiernie wysokie, w srednim terminie biezgce wyceny obligacji wydajg sie atrakcyjne. W zwigzku
z tym w ostatnim czasie zwiekszany byt poziom duration portfeli subfunduszy.

SUBFUNDUSZE MIESZANE

Wsrdd subfunduszy mieszanych najlepsze wyniki, cho¢ ujemne, osiggnety subfundusze z najwiekszym udziatem akgji
rynkéw rozwinietych. Subfundusze z rodziny Platinum odnotowaty spadek - od ok. -0,57% (Santander Platinum
Dynamiczny), do -1,08% (Santander Platinum Konserwatywny). Jest to efekt niezabezpieczonej ekspozycji na akcje
zagraniczne. Mimo spadkéw cen akcji zagranicznych w ich lokalnych walutach (np. USD, EUR), waluty te umocnity sie
w stosunku do PLN o kilka procent (USD o prawie 4%) we wrzesniu. W rezultacie inwestycje te prawie nie stracity na
wartosci w polskim ztotym we wrzesniu. Santander Zrownowazony i Santander Stabilnego Wzrostu stracity
odpowiednio -1,18% i 1,04%. Gtownym czynnikiem odpowiedzialnym za spadek byty polskie obligacje skarbowe.

SUBFUNDUSZE ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU

Santander Prestiz Alfa, ktéry realizuje strategie neutralnej ekspozycji na rynek akcji, pozwolit wypracowac dodatnia
stope zwrotu ok. +0,3%. W okresie 12 miesiecznym to +3,4%. W zwigzku ze stabszg koniunkturg na rynkach
obligacyjnych, Santander Prestiz Dtuzny Globalny spadt o 0,45% w miesigcu (-1% w okresie 12 m-cy).

SUBFUNDUSZE ZDEFINIOWANEJ DATY

Subfundusze PPK, przy spadajacych w réwnym stopniu cenach akgcji i obligacji polskich zanotowaty miesiac
negatywnych stop zwrotu. Najmocniej spadt subfundusz Santander PPK 2025: -1,1%, a pozostate subfundusze
miescity sie w przedziale od -0,91 do -1%.
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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) subfunduszy funduszy Santander dotyczg zmian wartosci aktywow netto
odpowiednich subfunduszy przypadajacych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, s3 danymi
historycznymi i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajag
ewentualnego opodatkowania uczestnikow oraz ponoszonych przez nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek
- zgodnie z tabela optat dostepng w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogag inwestowac wiecej niz 35% aktywéw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb PafAstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikow ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem
w subfunduszach znajduja sie w prospektach informacyjnych, kluczowych informacjach dla inwestora oraz tabelach
optat dostepnych na Santander.pl/TFl/dokumenty iu dystrybutoréw Ffunduszy Santander. Streszczenie praw
inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFl S.A. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji
inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.

2021 © Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone. Nazwa
Santander i logo ,,ptomien” sg zarejestrowanymi znakami towarowymi.
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