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W minionym tygodniu (6-12.09.2021) odbyto sie posiedzenie Rady Polityki Pienieznej, na ktérym nie zmieniono
stop procentowych. Na konferencji prasowej prezes NBP Adam Glapinski przedstawit poglad, ze obecny wysoki
wzrost cen ma charakter przejsciowy i jest powodowany czynnikami, na kitére RPP nie ma wptywu. Czynniki
wplywajgce na wysoka inflacje to m.in. rosngce ceny energii i paliw, odlozony popyt po pandemii COVID-19
oraz szoki podazowe. Obecnie, zdaniem prezesa NBP, zaciesnienie polityki zdusitloby wzrost i nie
skutkowaloby spowolnieniem inflacji. Aby RPP zdecydowata sie na podwyzke stop procentowych musi pojawic¢
sie ryzyko trwatego przekraczania celu inflacyjnego na skutek trwatej presji popytowej w warunkach mocnego
rynku pracy i dobrej koniunktury.

W ubieglym tygodniu swoje posiedzenie odbyt takze Europejski Bank Centralny, ktéry zdecydowat sie na
obnizenie tempa skupu aktywéw. Ma by¢ ono nieco nizsze, niz w ostatnich dwoéch kwartatach, spadnie
z miesiecznego poziomu 80 mld EUR w okolice 60-70 mld EUR.

Zagraniczne rynki akcji miniony tydzien zakonczyly na minusie (S&P 500 -1,7%, EURO STOXX 50 -0,8%,
MSCI EM -0,5%). Korekta omineta warszawska gietde, gdzie tydzien na gtéwnym indeksie WIG zamknat sie
niemalze na niezmienionym poziomie. Rowniez na rynkach obligacji zmiennos¢ byta znikoma i nie odnotowano
istotnych ruchéw cen.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytgczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Warto$¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig
ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowaé wiecej niz 35% aktywdéw w
papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigé pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdéw ryzyka oraz informacje na
temat optat zwigzanych z uczestnictwem w subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych, kluczowych
informacjach dla inwestorow oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u
dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym
(Rozdziat 111, pkt 4). Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu, Pl. Wtadystawa
Andersa 5, 61-894 Poznan, zarejestrowane w Sadzie Rejonowym Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
Wydziat VIll Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701, kapitat zaktadowy
13.500.000,00 PLN (wptacony w catosci). Niniejszy dokument nie moze byé kopiowany, cytowany Iub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje
zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autorow i pochodzg ze zrodet uznawanych
za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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