—
)
O
cC
O
e’
cC
S
(Vp)

Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Chwila wytchnienia w wyprzedazy obligacji

Gietdy (na chwile?) zapominajg o spadkach

Dolar sie dynamicznie wzmacnia, tracg waluty CEE3

Obligacje znowu bez sukcesu

Dzisiaj posiedzenie TK, minutes RPP, niemiecka inflacja, posiedzenie CNB

W $rode trend wzrostowy rentownosci na rynkach bazowych ulegt zatrzymaniu i nawet
lekkiemu odwrdéceniu (UST -5pb do 1,50%, Bund -3pb do -0,23%), w reakcji na co gietdy
nieSmiato wzrastaty o ok 0,4%. Indeks S&P, obecnie na poziomie 4359, nie utrzymat sie
jednak przy 50-dniowej $redniej ruchomej, ponownie opadt do 100-dniowej i jesli
niepewnos$¢ zwigzana z taperingiem Fed oraz podniesieniem limitu zadtuzenia przez
Kongres USA bedzie sie utrzymywac, nie jest wykluczone, ze jeszcze powrdci do korekty.
W strefie euro wskaznik ESI wzrést do 117,8 z 117,6 poprzednio (i wzgledem oczekiwan
117,0). Sierpniowe ceny importu w Niemczech wzrosty 1,4% m/m, powyzej oczekiwan
0,9%. W skali roku wzrost to juz 16,5% r/r. Presja na ceny importu sie utrzymuje i nawet
intensyfikuje, co oczywiscie bedzie mie¢ przetozenie ceny producentéw i konsumentéow
w  kolejnych miesigcach. Wrze$niowa inflacia w Hiszpanii wzrosta do 4,0% r/r
(oczekiwania 3,6%, ostatni miesigc 3,3%) najwyzszego poziomu od 2008 r., w gldwnej
mierze przyczynity sie do tego ceny elektrycznosci. Ryzyka dla inflacji w Hiszpanii réwniez
sg w gore. W USA niezakonczona sprzedaz domoéw wzrosta o 8,1% m/m dzieki czemu
dynamika roczna wydobywa sie powoli z dotka i wynosi -6,3%.

EURUSD w $rode przyspieszyt trend spadkowy, ktéry w ostatnich danich byt dos¢ powlny
i spadt do 1,1615, w sumie od posiedzenia FOMC w zesziym tygodniu to juz 1%. W nocy
ruch w dét jeszcze sie pogtebit i dzi$ rano kurs jest tuz ponizej 1,16.

EURPLN po dotarciu we wtorek pod 4,64, w $rode sie pierwotnie cofnat az do 4,6250
jednak w drugiej czesci dnia ponownie dotart do 4,64. Uwazamy, ze w najblizszych
dniach kurs poszybuje w kierunku 4,70-4,75. Dzisiaj ma miejsce przetozone z zesztego
tygodnia posiedzenie Trybunatu Konstytucyjnego (Julia Przytebska) obradujace i wydajace
wyrok w sprawie nadrzednosci prawa unijnego nad polskim.

Co do pozostatych walut regionu w $rode EURHUF przekroczyt wreszcie poziom 360,2
(dynamiczny trend wzrostowy od 16 wrze$nia wynosi juz 3,2%). Przecietne ptace w lipcu
wzrosty nieco mniej niz oczekiwano 7,9% y/y vs 8.0% jednak wcigz sporo. EURCZK wzrdst
do 25,52. USDRUB kolejny dzier wybronit sie przed wzrostami mimo drozejgcego dolara
dzieki drogiej ropie - kurs utrzymat sie w okolicy 72,80-90.

Na rynku stopy procentowej krzywe zaréwno obligacyjne jak i IRS byly w $rode mniej
wiecej stabilne, z delikatnymi wzrostami na dtugim koncu krzywej obligacje 2pb (do
2,15%), IRS 4pb (do 2,18%).

Dzisiaj 0 12:00 wznawia posiedzenie Trybunat Konstytucyjny, zeby wypowiedzie¢ sie w
sprawie nadrzednos$ci prawa UE nad prawem krajowym. Wyrok, ktéry jednoznacznie by
wskazywat, ze krajowe prawo jest wazniejsze od europejskiego, oznaczatby znaczne
pogtebienie kryzysu w relacjach miedzy Polska a UE i wzrost ryzyka dtuzszego
zablokowania dostepu do funduszy UE dla Polski.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 46170 CZKPLN 0.1813
USDPLN 3.9820 HUFPLN* 1.2744
EURUSD 1.1596 RUBPLN 0.0548
CHFPLN 42719 NOKPLN 0.4557
GBPPLN 53511 DKKPLN 0.6226
USDCNY 6.4657 SEKPLN 0.4536
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 29/09/2021
min max otwarcie zamkn. fixing
EURPLN  4.6222 46375  4.6363 4.6313 4.6287
USDPLN 39586 39937  3.9671 3.9883 3.9684
EURUSD 1.1608  1.1687  1.1685 1.1610 -
Rynek stopy procentowej 29/09/2021
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
DS1023 (2L) 0.72 -1
DS0726 (5L) 1.52 -1
DS0432 (10L) 2.14 -2
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 0.66 -2 0.17 -1 -0.51 0
2L 1.14 -4 0.38 -2 -0.43 0
3L 1.46 2 0.66 -1 -0.35 0
4L 1.66 1 0.88 -3 -0.27 -2
5L 1.81 1 1.06 -3 -0.19 -1
8L 2.06 3 1.39 -3 0.03 -1
10L 2.18 3 1.52 -3 0.16 -1
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.10 0
T/N 0.1 1
SW 0.10 0
2W 0.16 0
™ 0.18 0
3M 0.24 0
oM 0.31 0
Y 0.48 1
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 0.32 0
3x6 0.41 -1
6x9 0.81 1
9x12 1.08 2
3x9 0.59 -2
6x12 0.91 4

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 51 0 236 -1
Francja 10 0 35 -1
Wegry 59 0 351 -6
Hiszpania 31 0 66 1
Wiochy 44 0 104 -2
Portugalia 21 0 56 1
Irlandia 11 0 39 0
Niemcy 7 0 -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow

**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrodio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZWARTEK (30 wrzesnia)

09:00 (4 PKB SA I kw. % r/r 8.2 - 8.2
11:00 EZ Stopa bezrobocia VIl % 7.6 - 7.6
14:00 PL Bilans obrotéw biezgcych 11 kw. min € 2041 - 2948
14:00 PL Minutes z posiedzenia RPP Viil

14:00 DE Inflacja HICP IX % m/m 0.0 - 0.1
14:30 us PKB I kw. % k/k 6.7 - 6.6
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. - 351.0
14:30 CZ Decyzja banku centralnego 1.25 - 0.75

PIATEK (1 paZzdziernika)

08:00 DE Sprzedaz detaliczna VIl % m/m 1.0 - -4.5
09:00 PL PMI przemyst IX pkt - 54.5 - 56.0
09:30 DE PMI przemyst pkt 58.5 - 58.5
10:00 EZ PMI przemyst pkt 58.7 - 58.7
10:00 PL Inflacja IX % r/r 5.5 5.5 - 5.5
11:00 EZ HICP wstepny szacunek IX % r/r 33 - 3.0
14:30 us Wydatki osobiste VIl % m/m 0.7 - 0.3
14:30 us Dochody osobiste VIl % m/m 0.2 - 1.1
14:30 us Indeks cen PCE SA VIII % m/m 0.3 - 0.4
16:00 us Indeks Michigan IX pkt 71.0 - 71.0
16:00 us ISM przemyst IX pkt 59.5 - 59.9

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jjakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przeszfosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktdrqkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymienionq w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jjednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!
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