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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Niezapowiedziane posiedzenie RPP

Gietdy spokojne, dolar mocniejszy, rentowno$¢ UST minimalnie wyzej
EURPLN kolejny dzien testuje 4,60

Polskie obligacje tracg, IRS duzo wyzej, waski ASW

Dzisiaj niedecyzyjne posiedzenie RPP, w USA m.in. nastroje konsumentéw

W poniedziatek na gietdach panowat lekko pozytywny nastréj (indeksy gietdowe ok. 0,5%
wyzej). Rentownosci UST oraz Bunda rozpoczely tydzien od wzrostéw (trzeci dzier roboczy z
rzedu) jednak w drugiej czesci dnia ruchy cofnety sie. Bund zamknat sie po -0,22% a UST po
1,47% (wczesniej przejsciowo znajdujac sie powyzej 1,50%). Kolejny dzieri drozaty surowce
energetyczne: barytka ropy Brent o 2% do 75,5%, gaz naturalny nawet o 7% do 5,50% (a w nocy
nastapity dalsze wzrosty i cena Brent przekroczyta 80%, po raz pierwszy od korica 2018 r.).
Kalendarz poniedziatkowych publikacji danych byt relatywnie pusty: w strefie euro podano
dynamike podazy pienigdza M3 w sierpniu (wzrost o 7,9% r/r powyzej oczekiwan 7,7% i
poprzedniego odczytu 7,6%). W USA wstepne dane o zamdwieniach débr trwatych wskazaty na
znaczng poprawe - wzrost 1,8% m/m wzgledem oczekiwan 0,7% i spadku o 0,1% miesigc
wczesniej. Wrzesniowy indeks Fed z Dallas wynidst 4,6 (oczekiwania 11,0, ostatnio 9,0).
Wieczorem amerykanski Senat odrzucit zmiane przepiséw, ktéra miata podnies¢ limit
zadtuzenia i unikna¢ ,zamkniecia rzadu”. Termin na przegtosowanie zmian uptywa w pigtek.
Dzisiaj rozpoczyna sie forum bankieréw centralnych EBC, zwykle organizowane w Sintrze ale
tym razem online, ktére moze by¢ okazja do nowych waznych sygnatéw nt Swiatowej polityki
pienieznej.

Dzisiaj zaplanowano dodatkowe, niedecyzyjne posiedzenie RPP. Niezapowiedziane
pojawienie sie spotkania w kalendarzu sprawito, ze cze$¢ inwestoréw zaczefa sie zastanawiac,
czy Rada zaczyna sie przygotowywac do zmian w polityce pienieznej. Jednak naszym zdaniem
takie spekulacje nie majg uzasadnienia. Podejrzewamy, ze spotkanie moze by¢ po$wiecone
dyskusji nt. opinii RPP do projektu budzetu na rok 2022.

Z kolei rzad zajmie sie dzisiaj projektem ustawy budzetowej na 2022 r., po konsultacjach
spotecznych, a takze strategig zarzadzania dtugiem publicznym w latach 2022-2025. Rzad
planuje tez przedtuzenie stanu wyjgtkowego na terenach przygranicznych o kolejne 60 dni.

EURUSD powoli i nieSmiato ale jednak spadt o 0,2% do 1,1700 i tym samym zblizyt sie do
minimum z ubiegtego tygodnia. Dzisiaj rano kurs jest jeszcze nieco nizej, zblizajac sie do 1.168.
Dolar poki co nie zareagowat tak mocno na ostatnie posiedzenie FOMC jak np. amerykanskie
obligacje, dlatego uwazamy, ze zareaguje z lekkim opdznieniem a kurs EURUSD spadnie
wkrotce do 1,1600.

EURPLN spadt w poniedziatek do 4,5930, od szczytu 4,63 ze $rody w ubieglym tygodniu
spadek wynosi juz 0,8%. Caly czas uwazamy, ze obecnie testowany jest poziom 4,60, po czym
kurs wybije sie wyzej w kierunku 4,70.

Co do pozostatych walut regionu, EURHUF wzrést juz czwartg sesje z rzedu do 358,50 i
znajduje sie juz ok 0,5% powyzej 200 dniowej $redniej ruchomej, ktdrg powinien w najblizszym
czasie ponownie odwiedzi¢. Dzisiaj na Wegrzech opublikowana zostanie sierpniowa stopa
bezrobocia (poprzednio 3,9%, rynek 3,7%). EURCZK wzrést do 25,44 i ewidentnie testuje
poziom 25,46-48, gdzie znajduja sie zaréwno 50 dniowa jak i 100 dniowa $rednia ruchoma. Po
przetamaniu tych pozioméw EURCZK wzrosnie do 25,76 (200 dniowa $rednia ruchoma).
Drozejace surowce energetycznie mocno wspierajg rubla - kurs USDRUB przy 72,55 spadt w
poniedziatek 0,2% a od poczatku wrzesnia juz 1,0%.

Na rynku stopy procentowej mocne wzrosty o ok 5-6pb odnotowano na krzywej IRS (5L do
1,78%, 10L do 2,13%) co odzwierciedlato kierunkowo zachowanie rynkéw bazowych.
Rentowno$¢ oblgacji az w tak duzym stopniu nie wzrosta. W pazdzierniku zapada obligacja
DS1021(ok 8,5 mid zt) oraz ptacone s3 kupony (gtéwnie z obligacji DS1023 oraz DS1029) na
kwote ponad 3,5 mid zt. Jesli Ministerstwo Finanséw nie zwiekszy w tym miesigcu podazy
papieréw skarbowych na aukcjach, spready ASW moga by¢ wcigz w najblizszym czasie waskie.
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 480
EURPLN 45977 CZKPLN 0.1805 —EURPLN. ——USDPLN
USDPLN 39361 HUFPLN* 12824 465 7
EURUSD 1.1683 RUBPLN 0.0543 450 |
CHFPLN 4.2386 NOKPLN 0.4565
GBPPLN 53915 DKKPLN 0.6183 4.35 4
USDCNY 6.4560 SEKPLN 0.4510
*za 100HUF 420 1
Poprzednia sesja na rynku FX 27/09/2021 4.05
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 45871 46067 46046 45982 45912 3.90 1
USDPLN  3.9201 3.9338 39281 3.9295 3.9276 375 |
EURUSD  1.1683 11724 11722 1.1700 -
360 T T T T T T T T T T T T T
Rynek stopy procentowej 27/09/2021 é £ 2 T §T 8B 8 ;9 f ;a s 8 £ &
Obligacje na rynku miedzybankowym g ° & ~ g T 2 = 2 & 2 3
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
DS1023 (2L) 0.70 5 Rentownosci obligacji skarbowych
DS0726 (5L) 1.49 -1 230
DS0432 (10L) 2.09 1 210 - —2a 8 1o
1.90
Stawki IRS na rynku miedzybankowym** 170
Termin PL us EZ 150 -
% Zmiana % Zmiana % Zmiana 130 -
(pb) (pb) (pb) 110 |
1L 0.61 -3 0.18 -1 -0.52 0 '
2L 114 3 0.39 1 -043 1 090 1
3L 143 3 068 2 -035 1 070 1
4L 163 4 0.90 3 -0.27 1 0.50 -
5L 1.77 4 1.08 4 -0.20 1 0.30 A
8L 2.00 4 1.38 4 0.01 1 0.10 -
0L 2.12 5 1.50 3 0.14 1 -0.10 g R g g g g ;9_ ;% f 2 o E E
< o Q ~ S < © -~ ) el N =) S
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.10 2 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
T/N 0.10 0 0.80 -
w 010 0 075 - ——PLNFRA3X6 ——WIBOR 3M PLN FRA 6X9
2W 0.16 0 ool
™ 0.18 0 0.60 -
3M 0.24 0 055 -
oM 0.30 1 0.50
1Y 0.46 1 045 -
040 -
0.35 -
i . 0.30
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** 025 - 2
Termin % Zmiana 020 #
(pb) 0.15
x4 031 0 0.10 1
3x6 051 4 .
6x9 0.79 2 5 s = ® T Q o 2 2 2 2 o
9x12 107 3 §§§E§E§Eeg§§§§
3x9 057 2 h
6x12 0.91 3
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 400 -
CDS 5Y USD Spread 10L* —P —Cz ES IT —HU
Kraj Warto$¢  Zmiana Warto$¢ Zmiana 350
(pb) (pb) W
Polska 51 0 231 1 300 1
Francja 10 0 34 0
Wegry 59 0 343 1 250 1
Hiszpania 31 0 64 0
Wiochy G 0 102 . 200 W
Portugalia 21 0 54 -1
Irlandia 11 0 38 0 150 1
Niemcy 7 0 - 100 1
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow 50
**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia é E —é g -g g g E‘ ;% g % % g g
< = <Q ~ S < © ~ & acd N =) 3
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Kalendarz wydarzen i publikacji

WTOREK (28 wrzes$nia)

16:00 us Conference Board Konsumenci IX pkt 114.6 - 113.8
SRODA (29 wrzesnia)
11:00 EZ ESI IX pkt 116.9 - 117.5
16:00 us Niezakonczona sprzedaz domow VIl % m/m 1.0 - -1.8
CZWARTEK (30 wrzesnia)

09:00 (4 PKB SA I kw. % r/r 8.2 - 8.2
11:00 EZ Stopa bezrobocia VIl % 7.6 - 7.6
14:00 PL Bilans obrotéw biezgcych 11 kw. min € 2041 - 2948
14:00 PL Minutes z posiedzenia RPP Viil

14:00 DE Inflacja HICP IX % m/m 0.0 - 0.1
14:30 us PKB I kw. % k/k 6.7 - 6.6
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. - 351.0
14:30 CZ Decyzja banku centralnego 1.25 - 0.75

PIATEK (1 paZzdziernika)

08:00 DE Sprzedaz detaliczna VIl % m/m 1.0 - -4.5
09:00 PL PMI przemyst IX pkt - 54.5 - 56.0
09:30 DE PMI przemyst pkt 58.5 - 58.5
10:00 EZ PMI przemyst pkt 58.7 - 58.7
10:00 PL Inflacja IX % r/r 5.5 5.5 - 5.5
11:00 EZ HICP wstepny szacunek IX % r/r 33 - 3.0
14:30 us Wydatki osobiste VIl % m/m 0.7 - 0.3
14:30 us Dochody osobiste VIl % m/m 0.2 - 1.1
14:30 us Indeks cen PCE SA VIII % m/m 0.3 - 0.4
16:00 us Indeks Michigan IX pkt 71.0 - 71.0
16:00 us ISM przemyst IX pkt 59.5 - 59.9

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakdji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przeszfosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikagji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq Swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymienionq w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.
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