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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Ztoty ostabiony wywiadem prezesa NBP

Spokojny handel na rynkach wobec swieta w USA

Ztoty stabszy po artykule prezesa NBP, EURUSD w miejscu

Odwrocenie wiekszosci pigtkowego wybicia na krajowych rentownosciach
Dzi$ produkcja przemystowa Niemiec i Wegier, indeks ZEW

Pod nieobecnos¢ Swietujgcych inwestorow amerykanskich w poniedziatek handel na
rynkach przebiegat dos¢ spokojnie. Renotwnos¢ niemieckich papieréw 10-letnich pozostata
przy -0,37%, EURUSD spedzit wiekszos¢ sesji nieznacznie nizej niz w pigtek. Za to
negatywne zaskoczenie zmiang zatrudnienia w USA w pigtek sprzyjato indeksom
gieldowym i w rezultacie te europejskie wzrosty w poniedziatek o 0,5-1%. Wieksze ruchy
wystapity na polskiej walucie i obligacjach z uwagi na artykut prezesa NBP ukierunkowany
na schtodzenie oczekiwan na podwyzki stép. Dzi$ rano Chiny opublikowaty znacznie lepsze
od prognoz dane o handlu zagranicznym (przyspieszenie eksportu i importu), co jest
pozytywnym sygnatem nt. koniunktury w gospodarce $wiatowej. W Niemczech po
pozytywnym zaskoczeniu danymi o nowych zamdwieniach za lipiec, produkcja
przemystowa za ten miesigc (+1% m/m) okazata sie tez nieco lepsza od oczekiwan.

Stopa bezrobocia rejestrowanego wg szacunkdéw Ministerstwa Rodziny i Pomocy
Spotecznej wyniosta w sierpniu 5,8%, zgodnie z oczekiwaniami. W skali roku stopa
bezrobocia obnizyta sie 0 0,3 pkt. proc. a liczba bezrobotnych o 66,4 tys. (w lipcu byt to
spadek o 54,5 tys. r/r). W skali miesigca ubyto 13,1 tys. bezrobotnych co jes wyraZnie
lepszym wynikiem dla sierpnia niz w tym samym miesigcu poprzednich czterech lat.

NBP poinformowat, ze konferencja prasowa prezesa Adama Glapiriskiego odbedzie sie
w czwartek 7 wrzesnia o 15:00 a nie jak dotychczas w pigtek w tygodniu decyzji RPP. Po raz
pierwszy od poczatku pandemii bedg na niej mogli by¢ obecni przedstawiciele medidw.
Eryk ton z RPP napisat, ze nic nie jest przesadzone jesli chodzi o listopadowe posiedzenie
RPP (ktdre jest punktem uwagi rynkéw jako najprawdopodobniejszy moment rozpoczecia
cyklu podwyzek stép procentowych) i moze sobie wyobrazi¢, ze na koniec roku stopy wcigz
beda na tym samym poziomie co teraz. Naszym zdaniem podobny przekaz - o tym, ze
wynik listopadowego posiedzenia nie jest przesadzony - byt zawarty w poniedziatkowym
wywiadzie Adama Glapinskiego. Zdaniem tona sierpniowy oczyt inflacji 54% r/r nie
powinien by¢ powodem do zmartwien, za to trwaty wzrost inflacji bazowej do niepokojaco
wysokiego poziomu sktonitby go do myslenia o podwyzce stép. Poki co jednak uwaza on, ze
nalezy zachowac ostrozno$¢ wobec postulatow szybkich podwyzek stép, bo mogtyby one
zmniejszy¢ sktonnos¢ do konsumpgji.

EURUSD przez wiekszo$¢ sesji przebywat w przedziale 1,186-1,187 czyli nieco ponizej
pigtkowego zamkniecia. Do posiedzenia EBC ruchy kursu moga by¢ spokojniesze.

EURPLN, po zapoznaniu sie uczestnikéw rynku z artykutem prezesa NBP, zaczat
podnosi¢ sie, odwracajac w ten sposob czes¢ ruchu z przetomu miesigca opartego na
mocnych danych o CPI za sierpien i PKB za Il kw. W ciggu dnia kurs przesunat sie o ok.
0,4% z nieco ponizej 4,51 do 4,525 gdzie wyraznie sie uspokoit. W naszym odczuciu
wspomniany artykut oraz wiszace nad ztotym ryzyka (dtuzszego wstrzymania $rodkéw
unijnych, zamieszek podczas manewrdéw rosyjsko-biatoruskich przy wschodniej granicy,
tendencja wzrostowa w zachorowaniach na Covid-19) powinny prowadzi¢ EURPLN dalej
w gbre, co najmniej do istotnego oporu 4.5350 (200-dniowa $rednia ruchoma).

Co do pozostatych walut regionu, EURHUF niewiele zmienit sie w ciggu dnia, ale w
trakcie sesji byt w poblizu 347 po raz pierwszy od czerwca. EURCZK pozostat wewnatrz
pigtkowego zakresu wahan i konczyt dzien blisko 25,40. USDRUB przesunat sie w gére w
okolice 73 z okolic 72,8 - sprzyjaty temu generalna delikatna aprecjacja dolara oraz nieco
tansza ropa. Na koniec tygodnia rosyjski bank centralny zadecyduje o stopach przy czym
wiekszos¢ analitykow zaktada podwyzke o 50pb z 6,50% a pozostali podwyzke o 25pb.

Na rynku stopy procentowej rentownosci obligacji cofnety sie o ok. 4-5pb na $rodku i
dtugim koncu krzywej po zdecydowanym pigtkowym podejsciu a krétki koniec o 2pb. 2-letni
IRS cofnat sie do 0,99% z okolicy 1,08% po porannych uwagach prezesa NBP. W $rode 8
wrzes$nia BGK przeprowadzi aukcje obligacji FPCO725, FPC0328, FPC0631 i FPC1140 z
podaza okreslong na co najmniej 1 mid zt. BGK zrealizowat juz 76% tegorocznego planu
podazy (wynoszacego niecate 40 mid zf) swoich papieréw stuzacych finansowaniu dziatan
rzadu zwigzanych z pandemia.
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Zmiana liczby zarejstrowanych bezrobotnych
w Polsce (tys. m/m) w sierpniu kolejnych lat
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 4.80
EURPLN 45221 CZKPLN 01777 —EURPLN. ——USDPLN
USDPLN 3.8099 HUFPLN* 12885 465 1
EURUSD 11871 RUBPLN 0.0522 450 |
CHFPLN 4.1631 NOKPLN 0.4399
GBPPLN 5.2675 DKKPLN 0.6081 4.35 4
USDCNY 6.4554 SEKPLN 0.4450
*za 100HUF 4.20 1
Poprzednia sesja na rynku FX 06/09/2021 405 -
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 45055 45285 45061 45254 45134 3.90 -
USDPLN 37947 38162 37962  3.8139 3.8041 275 |
EURUSD  1.1854 1.1876 1.1868 1.1865 -
360 T T T T T T T T T T T T T
Rynek stopy procentowej 06/09/2021 E £ 2 2 82 g T g 8 £ 2 8 8 ¢
Obligacje na rynku miedzybankowym w2 Y2 8 I Q& - 8 8§ “° ] @
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
DS1023 (2L) 0.58 -2 Rentownosci obligacji skarbowych
DS0726 (5L) 1.30 -6 2.30
DS0432 (10L) 196 -4 210 - —2 —5L
1.90 -
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®** 170 1
Termin PL us EZ 150 1
% Zmiana % Zmiana % Zmiana 130 -
(pb) (pb) (pb) 110 |
1L 0.58 -8 0.16 0 -0.53 0 ’
2L 101 9 0.30 0 048 0 090 1
3L 132 -5 052 0 -0.43 0 070 4
4L 1.49 5 0.72 1 -0.38 0 0.50 -
5L 1.62 -5 0.87 0 -0.32 0 0.30
8L 1.81 -4 1.19 1 -0.13 0 0.10 A
v 2 N @ 8 T m T 8 8§ “° ] @
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.10 0 3-miesigeczne stawki rynku pienieznego
TN 0.10 0 0.80
W 010 0 075 - ——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M ——PLN FRA 6X9
2W 0.16 0
™ 0.18 0
3M 0.24 0
oM 0.28 0
1Y 0.42 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 0.27 -3
3x6 0.42 -8 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
6x9 0.70 -7 § & = T =T ® ® § § £ o 2 o N
9x12 094 14 §§§§§§§§’§°’&$§5
3x9 0.50 9 T
6x12 0.80 -10
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 350
CDS 5Y USD Spread 10L* —PL —CQN—ES IT —H
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana 300
(pb) (pb)
Po\skg 46 0 233 -4 250 |
Francja 9 0 34 0
Wegry 55 0 346 2
Hiszpania 30 0 69 -1 200 1
Wiochy 44 0 106 -1
Portugalia 21 0 57 -1 150
Irlandia 10 0 39 0
Niemcy 8 0 - - 100 -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow 5 MNA————— T N T T

9lip
23lip |
6 sie |
20 sie |
3wrz

**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

5mar
19 mar |
2kwi
16 kwi
30 kwi
14 maj |
28 maj |
11 cze |
25cze |

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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& Santander

CZAS KRAJ WSKAZNIK OKRES PROGNOZA REALIZACJA OSTATI\’IItA
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (3 wrzesnia)
03:45 CN PMI ustugi VI pkt 52.0 47.2 54.9
09:55 DE PMI ustugi VIII pkt 61.5 60.8 61.5
10:00 EZ PMI ustugi VIII pkt 59.7 59.0 59.7
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna VI % m/m 0.0 -2.3 1.5
14:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem VI tys. 733.0 235.0 1053.0
14:30 us Stopa bezrobocia VIl % 5.2 5.2 5.4
16:00 Us ISM ustugi VIII pkt 61.6 61.7 64.1
PONIEDZIALEK (6 wrzesnia)
08:00 DE Zamowienia przemystowe VI % m/m -1.0 34 4.1
09:00 CZ Produkcja przemystowa VI % r/r 5.0 7.0 11.1
WTOREK (7 wrzesnia)
08:00 DE Produkcja przemystowa SA VI % m/m 0.9 1.0 -1.0
09:00 HU Produkcja przemystowa VII % r/r 13.7 - 18.6
11:00 EZ PKB SA Il kw. % r/r 13.6 - 13.6
11:00 DE ZEW IX pkt 34.0 - 29.3
SRODA (8 wrzes$nia)
PL Decyzja RPP % 0.1 0.1 - 0.1
09:00 HU Inflacja VIl % r/r 4.7 - 4.6
CZWARTEK (9 wrzesnia)
08:00 DE Eksport VIl % m/m 1.3 - 1.3
13:45 EZ Decyzja EBC 9 wrz % 0.0 - 0.0
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 345.0 - 353.0
15:00 PL Konferencja prasowa Prezesa NBP
PIATEK (10 wrzes$nia)
08:00 DE Inflacja HICP VI % m/m 0.1 - 0.1
09:00 Ccz Inflacja VIl % r/r 3.6 - 3.4

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentow finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikagji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrqkolwiek spétkg
wymienionq w tej publikadji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona
praw do baz danych.
W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
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