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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Dzisiaj wazne dane z USA

Rynki akcji i obligacji na rynkach bazowych stabilne
EURPLN po konsolidacji lekko odbija, dolar stabilny
Dzisiaj w USA zatrudnienie poza rolnictwem, w strefie euro sprzedaz detaliczna

W czwartek gietdy byly stabilne, podobnie jak rentownos¢ UST (1,29%) oraz dolar.
Rentownos¢ Bunda spadfa o ok 2pb odreagowujac niedawne znaczne wzrosty. Cena
ztota w dolarach nie ulegta zmianie (1810 za uncje) a cena barytki ropy Brent zdrozata o
2% do 72,5%. Dane o sierpniowej inflacji publikowaty m.in. Korea Potudniowa oraz
Szwajcaria a odczyty byly, podobnie jak niedawno w Polsce, powyzej oczekiwan
(odpowiednio o 0,2pp do 2,6% r/r oraz 0,2pp do 0,9% r/r). Lipcowa inflacja PPl w strefie
euro wyniosta 12,1% r/r a na Wegrzech 14,8% r/r. W USA liczba podar o bezrobocie
wyniosta 340 tys., nieco mniej od oczekiwan. W lipcu poprawie ulegt bilans handlowy do
-70,7 mld $, do czego przyczynit sie zaréwno spowalnijagcy popyt wewnetrzny, ktéry
wymagat mniej importowanych débr jak i polepszajacy sie eksport do gtéwnych
partneréw handlowych USA. Trend ten moze sie utrzymac w najblizszych miesigcach.
Dane o produkcji przemystowej w lipcu zaskoczyty pozytwnie: 0,4% r/r. Dzisiaj pojawig sie
kluczowe dla rynkéw dane o zatrudnieniu w USA, a takze indeksy PMI/ISM dla ustug. PMI
ustugowy w Chinach (46,7 pkt) ponownie okazat sie wyraznie stabszy od prognoz.

Izba Cywilna Sadu Najwyzszego nie wydata uchwaly w sprawie kredytéw
frankowych. Zamiast tego zdecydowano o zadaniu trzech pytart do TSUE, ktére dotycza
trybu powotywania sedzidw. Oznacza to, ze orzeczenie SN w sprawie kredytow
walutowych ponownie odsunie sie w czasie na wiele miesiecy, by¢ moze ponad rok.

Prezydent Andrzej Duda na wniosek Rady Ministréow wydat rozporzadzenie
wprowadzajgce 30-dniowy stan wyjatkowy w przygranicznym pasie z Biatorusia, w
czesci wojewddztw podlaskiego i lubelskiego. W poniedziatek rozporzadzenie ma byc
przedmiotem dyskusji i gtosowania w parlamencie. Sejm moze je uchyli¢ bezwzgledng
wiekszoscig gtoséw w obecnosci co najmniej potowy ustawowej liczby postéw. Jednym z
efektéw ubocznych tej sytuacji jest fakt, ze zgodnie z Konstytucja w czasie stanu
nadzwyczajnego oraz w ciggu 90 dni po jego zakorczeniu (tj. do kornca grudnia br.) nie
mozna skroci¢ kadencji Sejmu i przeprowadzi¢ przedterminowych wybordw.

Paolo Gentiloni, komisarz UE ds. gospodarczych, powiedziat w czwartek, ze
przeciggajaca sie akceptacja polskiego KPO przez KE ma zwigzek z watpliwosciami dot.
nadrzednosci prawa UE w Polsce i rozmowy z polskim rzadem w tej sprawie trwaja. Z
kolei wiceszef KE Valdis Dombrovskis powiedziat, ze $rodki dla Polski i Wegier nie zostang
uruchomione, dopdki oba kraje nie spetnig wymogéw UE i rozwiejg watpliwosci dot.
sadownictwa. Rozprawa Trybunatu Konstytucyjnego, na ktérym ma zapasc
rozstrzygniecie nt. wyzszosci prawa UE nad krajowym, zostata odtozona na 22 wrzesnia.

EURUSD po stabilnym dniu utrzymat sie przy poziomie 1,1850. Jest to drugi atak na ten
poziom w ciggu krétkiego czasu. Poziom jest istotny gdyz stanowi istotny poziom chmury
Ichimoku - jego przetamanie w gore otwiera droge do 1,20. Dzi$ istotne sg dane NFP.

EURPLN pozostat niewrazliwy na wypowiedzi komisarza UE o wstrzymywaniu polskiego
KPO. Ewidentnie nie szkodzi mu réwniez ryzyko zwigzane ze zblizajacym sie terminem
rozpoczecia ¢wiczen wojskowych przy polskiej wschodniej granicy. EURPLN spedzit

wiekszo$¢ dnia w okolicy 4,5050. Uwazamy, ze po krétkim okresie konsolidacji kurs ruszy
w gére testowac od dotu poziom 4,5350.

Co do pozostatych walut regionu, EURHUF kolejny dzier z rzedu testowat poziom 348,0
dzieki czemu byt bardzo mato zmienny. Na Wegrzech, wzrost PPl w lipcu przyspieszyt do
14,8% r/r z czerwcowego 11,6%. W Rumunii lipcowe PPl wyniosto 14,0% r/r i rowniez
znacznie wzrosto wzgledem czerwca 11,8%. EURCZK stacjonuje w okolicy 25,40. Kolejny
dzien zyskiwat koszyk rubla: w srode 0,2%, od poczatku wrzesnia 0,5% a od poczatku
ruchu 27 sierpnia juz 1,7%. USDRUB spadt do 72,75, pomogta drozsza o 2% ropa.

Na rynku stopy procentowej rentownosci obligacji kolejny dzieh znacznie wzrosty, o ok.
5pb (np. 5L obligacji do 1,26% a 10L do 1,92%). Przypomnijmy jeszcze 27 sierpnia
rentowno$¢ 10L wynosita 1,52%. Wzrost o 40bp w tak krétkim czasie byt mocniejszy niz
wzrost rentowno$¢i Bunda - spread wzrasta i wynosi juz 231pb. Wydaje nam sie, ze
przynajmniej w czesci odzwierciedla to wycene podwyzszonej premii za ryzyko polityczne.
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 4.80
EURPLN 45158 CZKPLN 0.1774 —EURPLN. ——USDPLN
USDPLN 3.8028 HUFPLN* 12936 465 1
EURUSD 11874 RUBPLN 0.0522 450 |
CHFPLN 4.1566 NOKPLN 0.4390
GBPPLN 5.2561 DKKPLN 0.6068 4.35 4
USDCNY 6.4590 SEKPLN 0.4429
*za 100HUF 4.20 1
Poprzednia sesja na rynku FX 02/09/2021 405 -
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 45027 45145 45112 45129 4.5067 3.90 1
USDPLN  3.7976 3.8133 3.8114 3.8058 3.8044 375 |
EURUSD  1.1833 1.1870 1.1833 1.1855 -
360 T T T T T T T T T T T T T
Rynek stopy procentowej 02/09/2021 E F E E 2 T E R g ZE 28 8 8
Obligacje na rynku miedzybankowym N e 2 2 & - 8 “° ¥ )
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
DS1023 (2L) 0.55 4 Rentownosci obligacji skarbowych
Bégzgg (5L) 1.30 5 2.10 —a 5L — 0L
(10L) 1.95 6 1.90 -
1.70 -
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL us EZ 150 1
% Zmiana % Zmiana % Zmiana 130
(pb) (pb) (pb) 1.10
1L 0.63 3 0.16 0 -0.54 -1 090 -
2L 1.07 6 0.30 0 -0.48 0 070 -
3L 1.33 5 0.52 -1 -0.44 0
aL 1.50 6 070 1 -0.39 0 050 9
50 162 6 0.85 1 034 1 030 1
8L 1.80 7 1.16 1 -0.15 -1 0.10
10L 1.91 8 1.29 1 -0.02 0 -0.10 E é E T % g 'g g g {% 59 o o o
N e g 2 K T 8 *° g [ SR
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.09 -1 3-miesigeczne stawki rynku pienieznego
T/N 0.10 1 0.80 -
W 010 0 075 - ——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M ——PLN FRA 6X9
2W 0.16 0
™ 0.18 0
3M 024 1
oM 0.28 1
1Y 0.42 1

Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**

Termin % Zmiana
(pb)
x4 0.29 1
3x6 0.49 1 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
6x9 0.77 4 & &8 & £ T ® ®T® & §§ £ =2 2 g 2
9x12 102 8 Eg;iiggc‘sgwaé’:g
3x9 0.59 2
6x12 0.90 6
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 350
CDS 5Y USD Spread 10L* —PL —Cz ES T —HJ

Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana 300

(pb) (pb)
Po\ské 46 0 234 7 250 -
Francja 9 0 35 0
Wegry 55 0 348 2
Hiszpania 30 0 70 -1 200 1
Wiochy 44 0 105 -1
Portugalia 21 0 60 1 150
Irlandia 10 0 39 0
Niemcy 8 0 - - 100 -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw 5 ~—A—————T N T

3 sie
17 sie |
31 sie |

6lip |
201ip

**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

2 mar
16 mar |
30 mar |
13 kwi
27 kwi |
11 maj |
25 maj |

8cze |
22 cze |
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Kalendarz wydarzen i publikacji

PIATEK (3 wrzesnia)

09:55 DE PMI ustugi Vil pkt 61.5 - 61.5

10:00 EZ PMI ustugi VI pkt 59.7 - 59.7

11:00 EZ Sprzedaz detaliczna VI % m/m -0.4 - 1.5
Zmiana zatrudnienia poza

14:30 us rolnictwem VIl tys. 787.0 - 943.0

14:30 us Stopa bezrobocia VIl % 52 - 5.4

16:00 us ISM ustugi VIII pkt 62.0 - 64.1

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jjakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wyniknqc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przeszfosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktdrqkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spotkq
wymienionq w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jjednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
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