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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Polski PMI ponizej oczekiwan

Rynki lekko na zielono po sierpniowym przemystowym ISM w USA
Polski PMI ponizej oczekiwan

Dolar stabnie, ztoty zyskuje. Spread UST - Bund zaweza sie.
POLGBs tracg za Bundem, 10L juz po 1,88%

Dzisiaj zamoéwienia przemystowe oraz na dobra trwate w USA

W Srode rynki akcji zyskiwaly, stabt dolar, rentowno$¢ UST spadta ok 3pb do 1,29%. Co
nietypowe, w kontrascie do UST wzrosta rentowno$¢ Bunda o 2pb do -0,37% i to
pomimo duzo stabszego od oczekiwan odczytu niemieckiej lipcowej sprzedazy
detalicznej nad ranem (spadek 0 -5,1% m/m z 4,2% miesigc wczesnie)).

W $rode kontynuowano publikacje serii sierpniowych PMI w przemysle. Ostateczne
odczyty w Japonii (52,7) oraz Australii (52,0) a takze strefie euro (61,4), Niemczech (62,6)
oraz Frandji (57,5) i USA (61,2) nie odbiegly od pierwotnych odczytéw o wiecej niz 0,3 pp i
pozostaty na dos$¢ wysokich poziomach. Pierwsze odczyty we Wioszech (60,9) oraz
Hiszpanii (59,5) byty 0 0,5-0,6 pp lepsze niz miesigc wczesniej i powyzej oczekiwan. Staby
byt odczyt w Chinach (tylko 49,2 z 50,3 poprzednio), a w szczegdlnosci jego komponent
nowych zamdwien. W USA ISM w przemysle wzrést do 59,9, powyzej oczekiwan. Dane z
rynku pracy (ADP) byly sporo gorsze od oczekiwari a nowych miejsc pracy w sektorze
prywatnym przybyto jedynie 374 tys. wzgledem oczekiwan 625 tys. W Wielkiej Brytanii
publikowano sierpniowg dynamike cen nieruchomosci - przy 11,0% byta 2,4 pp powyze]
oczekiwan i podobnie jak USA ceny mieszkan zaczynajg budzi¢ obawy o powstawanie
banki.

Polski PMI w przemysle spadt w sierpniu do 56,0, ponizej oczekiwan (rynek 57,0, my
56,8) i do najnizszego poziomu od kwietnia, jednak zdecydowanie pozostat w strefie
ekspansywnej co wskazuje, ze przemyst wcigz wzrasta jednak nie juz w takim tempie jak
w ostatnich 4 miesigcach. Sktadowe produkdji, nowych zamoéwien i zakupow
kontynuowaty wzrosty, cho¢ w wolniejszym tempie. Nowe zamdwienia eksportowe
kontynuowaty przyspieszanie co dobrze rokuje perspektywom polskiego eksportu. Firmy
kontynuowaty wzrost zatrudnienia jednak zauwazalnie wolniej. Ankieta potwierdza, ze
zakfécenia w podazy oraz opdZnienia w dostawach wcigz przyczyniaty sie do mniejszej
produkgji oraz wyzszych cen. Ceny surowcéw i produktdwnieco spowolnity wzrosty, ktére
jednak wcigz sg podwyzszone. Wg nas ankieta potwierdza dalszy rozwdj produkcji
przemystowej w Polsce, ale wolniejszy w Il kw. 2021.

EURUSD po zmiennym wtorku w $rode otworzyt sie w okolicy 1,1800 i w ciggu dnia
przypuscit drugi w ciggu dwoch dni atak na 1,1850. Gorsze dane z rynku pracy USA
czynig prawdopodobnym scenariusz, ze w krétkim okresie dolar jeszcze przez chwile
bedzie sie ostabiat. Przy czym dzisiejsze dane o zamdwieniach w przemysle i na dobra
trwate moga mie¢ wplyw na kurs.

EURPLN rozpoczat wrzesier od spadku 0 0,4% (do 4,5050), co zwienczyto 3-dniowg serie
spadkéw w sumie o 1,6% m.in. w reakcji na wyzszg od oczekiwan sierpniowg inflacje
(54% r/r). Tak dynamiczny ruch w dét na pewno w duzym stopniu wynikat z realizacji
zlecen stop loss i to jest normalny sktadnik dynamik rynkowych. Sadzimy, ze w
najblizszym czasie mozliwy jest ponowny ruch kursu w goére.

Co do pozostatych walut regionu, EURHUF po raz trzeci na przestrzeni tygodnia
podchodzit do przetamania w dét poziomu 348,0, na razie bezskutecznie. Sierpniowy PMI
w przemysle wyniost 55,9 wzgledem 55,6 miesigc wczesniej. Ostateczny odczyt PKB za |l
kw. potwierdzit dynamike na poziomie 17,9% r/r (bez zmian). EURCZK przebywat w
poblizu 25,40. PMI w przemysle wynidst 61,0 po 62,0 miesigc wczesniej (jednak powyzej
oczekiwan 60,5). USDRUB spadt to 73,0 (o 0,5%) co wynikato m. in. ze stabngcego dolara.
Umocnienie rubla miato miejsce pomimo taniejacej ropy (Brent - 1,1%), a takze
pogarszajacego sie PMI w przemysle, ktdry w sierpniu wyniost tylko 46,5 (po 47,5 miesigc
wczesniej oraz wzgledem oczekiwan 48,8).

Na rynku stopy procentowej rentownosci obligacji wzrosty o ok. 5pb wzdtuz krzywej a
5L zamknat sie po 1,23% a 10L po 1,88%. Krzywa IRS w ciggu dnia dynamicznie wzrastata
by pod koniec dnia sie uspokoi¢ niemniej wzrosta o ok 4-5 pb wzdtuz krzywej. W
podobnej skali wzrastaty kontrakty FRA, ale drugi dzien z rzedu wzrdst tez 3-miesieczny
Wibor (1 pb na dzien, w sumie 0 2 pb do 0,23%). 10L spread do Bunda wynidst 255 pb.
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Zrédio: Markit, Santander
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.5079 CZKPLN 0.1773
USDPLN 3.8074 HUFPLN* 1.2818
EURUSD 1.1839 RUBPLN 0.0522
CHFPLN 4.1608 NOKPLN 04374
GBPPLN 5.2468 DKKPLN 0.6062
USDCNY 64615 SEKPLN 0.4417
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 01.09.2021
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN  4.5001 4.5272 4.5234 4.5046 4.5184
USDPLN  3.7952  3.8392  3.8336 3.8011 3.8238
EURUSD  1.1792 1.1856 1.1799 1.1848 -
Rynek stopy procentowej 01.09.2021
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
DS1023 (2L) 0.51 2
DS0726 (5L) 1.25 5
DS0432 (10L) 1.89 6
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL us EZ
% Zmiana 0 Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 0.60 3 0.16 0 -0.53 0
2L 1.01 4 0.30 0 -0.48 0
3L 1.28 4 0.52 0 -0.44 0
4L 1.44 4 0.71 1 -0.39 0
5L 1.56 6 0.85 -1 -0.33 0
8L 1.73 4 1.17 2 -0.14 1
10L 1.83 4 1.30 2 -0.02 1
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.10 1
TN 0.09 0
SW 0.10 0
2W 0.16 0
™ 0.18 0
3M 0.23 0
oM 0.27 1
1Y 0.41 1
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 0.28 0
3x6 0.48 4
6x9 0.73 6
9x12 0.94 2
3x9 0.57 6
6x12 0.84 7

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 46 0 227 5
Francja 9 0 35 -1
Wegry 55 0 345 6
Hiszpania 30 0 71 -1
Wiochy 44 0 107 -2
Portugalia 21 0 59 -1
Irlandia 10 0 39 0
Niemcy 8 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow

**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kurs ztotego
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZWARTEK (2 wrzesnia)

14:30 uUs Liczba nowych bezrobotnych tys. - 353,0
16:00 us Zamaowienia débr trwatych VI % m/m - -0.1
16:00 US Zamowienia przemystowe VI % m/m 03 - 1.5
PIATEK (3 wrzesnia)
03:45 CN PMI ustugi Vil pkt 51.3 - 54.9
09:55 DE PMI ustugi VIl pkt 61.5 - 61.5
10:00 EZ PMI ustugi VI pkt 59.7 - 59.7
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna VI % m/m -0.4 - 1.5
Zmiana zatrudnienia poza
14:30 us rolnictwem VIl tys. 787.0 - 943.0
14:30 uUsS Stopa bezrobocia Vil % 52 - 5.4
16:00 us ISM ustugi VI pkt 62.0 - 64.1

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikdw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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