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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Dzisiaj dane o inflacji i PKB

Rynki akgcji stabilne, sektor technologiczny zyskuje

Rentownosci na rynkach bazowych stabilne (UST) lub nizej (Bund)

Dolar prawie bez zmian, ztoty mocniejszy

Dzisiaj w Polsce drugi odczyt PKB za Il kw. oraz inflacja, w strefie euro inflacja

W poniedziatek zmiennos$¢ rynkdw finansowych byta znikoma. Na tle indekséw gietdowych,
ktérych w wigkszosci dzienne zmiany byty pomijalne, wyrézniat sie technologiczny indeks
Nasdag, ktéry wzrést o 1% do 15580. Rentownos$¢ 10L UST nie ulegta zmianie (1,30%) a
Bunda niewiele spadta (do -0,43%). Rynkowe oczekiwania inflacyjne w USA (implikowane z
cen obligacji inflacyjnych) wzrosty juz z powrotem do 2,40% i tym samym sg blisko
najwyzszego poziomu w sierpniu oraz ok. 12 pb powyzej dotka z okolicy publikacji
lipcowych minutes Fed 19 sierpnia; wzrost oczekiwan o kolejne kilka pb spowoduje powrét
do najwyzszego poziomu od maja b.r, co moze oznacza¢, ze rynek wcigz wierzy w
scenariusz reflacji. W Europie pogorszeniu ulegly wskazniki koniunktury np. szwajcarski KOF
spadt w sierpniu do 113,5 z 130,9 miesigc wczesniej, europejski ESI spadt do 117,5 z
poziomu 119,0 poprzednio. W Niemczech wstepna sierpniowa inflacja nie zaskoczyta
zbytnio analitykdéw i wyniosta 3,9% r/r ze wzgledu na koszty energii oraz wyzsze koszty
dziafalnosci przedsiebiorstw, ktére sg transmitowane na ceny konsumpcyjne. Jest to
najwyzszy poziom od 2008 r. Inflacja zaskoczyta za to w Hiszpanii i wyniosta 3,3% r/r
podczas gdy oczekiwano 3,0% r/r. W USA dynamika niezakonczonych sprzedazy domow
lekko spadia (efekt niskiej podazy oraz wzrostu cen) a przetwoérczy indeks Fed Dallas spadt
w sierpniu do 9.0 z 27.3 miesigc wczesniej.

EURUSD byt stabilny i oscylowat w okolicy 1,1800.

EURPLN w pigtek po gotebiej wypowiedzi szefa Fed nie zareagowat a reakcja pojawita sie
dopiero w poniedziatek - kurs EURPLN spadt do 4,5650, o ok 0,2%. Dzisiaj rano kurs jest
juz w okolicy 4,55. Dzisiejsze ostateczne dane o PKB w Il kw. oraz wstepne o sierpniowe;j
inflacji moga nada¢ zfotemu przez chwile lokalng dynamike, niemniej to czynniki
globalne, w szczegdlnosci nastawianie gtownych bankéw centralnych beda pewnie
wyznaczac ztotemu trend Srednioterminowy.

Odnosnie do innych walut CEE: EURHUF spadt o 0,4% do 348,0. Sierpniowe wskazniki
nastrojéw w biznesie ulegty na Wegrzech polepszeniu (do 6,1 z 4,4) natomiast nastrojéw
konsumentéw pogorszyly sie (do -19,7 z 16,9). EURCZK oddat pigtkowe spadki i wzrdst
pod 25,60. Rubel nie ulegt zmianie wzgledem koszyka EUR i USD, USDRUB byt przy
73,50.

Na polskim rynku stopy procentowej w poniedziatek bardzo niska zmienno$¢ -
krzywa obigacyjna byta stabilna a krzywa IRS ulegta obnizeniu o 1 pb (np. 5L do 1,46% a
10L do 1,77%).

Dzisiaj w Polsce dane o CPI w sierpniu i szczegétowe rozbicie PKB za Il kwartat. Inflacja
CPI po wzroscie w lipcu do 5,0% r/r moze w sierpniu lekko przekroczy¢ ten poziom
(nasza prognoza i konsensus rynkowy to 5,1% r/r), m.in. za sprawg drozejacych paliw,
podwyzki cen gazu i dalszego ciggu wzrostu cen ustug w branzach odblokowanych po
pandemii. Wg naszych prognoz inflacja pozostanie w poblizu 5% przynajmniej do marca
2022. Wzrost PKB w Il kw. wg wstepnego szacunku wynidst 10,9% r/r, dzieki czemu
Polska jako jeden z nielicznych krajéw UE powrdcita juz do przedpandemicznego
poziomu PKB. Wg nas gtéwne sktadowe popytu silnie wzrosty (m.in. konsumpcja 13,5%
r/r, inwestycje 15% r/r, eksport ok. 30% r/r).
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Inflacja HICP w Niemczech, % r/r
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.5536 CZKPLN 0.1780
USDPLN 3.8514 HUFPLN* 1.2996
EURUSD 1.1827 RUBPLN 0.0525
CHFPLN 4.2090 NOKPLN 0.4456
GBPPLN 53116 DKKPLN 0.6124
USDCNY 6.4619 SEKPLN 0.4475
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 30.08.2021
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 45588  4.5791 4.5742 4.5608 4.5691
USDPLN  3.8624  3.8823  3.8759 3.8661 3.8724
EURUSD  1.1781 1.1805 1.1803 1.1793 -
Rynek stopy procentowej 30.08.2021
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
DS1023 (2L) 0.37 -8
DS0726 (5L) 1.15 -2
DS0432 (10L) 1.80 -2
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL us EZ
% Zmiana Zmiana o Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 0.52 0 0.16 0 -0.54 0
2L 0.89 -1 0.29 -1 -0.49 1
3L 1.15 -1 0.52 -2 -0.45 0
4L 1.32 -1 0.70 -3 -0.41 0
5L 1.45 -1 0.85 -3 -0.36 0
8L 1.66 -1 1.16 -3 -0.19 -1
10L 1.76 -2 1.29 -3 -0.07 -1
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.10 1
T/N 0.09 -1
SW 0.10 0
2W 0.16 0
™ 0.18 0
3M 0.22 1
6M 0.25 0
1Y 0.39 1
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 0.24 1
3x6 0.38 1
6x9 0.61 -2
9x12 0.85 1
3x9 0.48 3
6x12 0.71 0

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 46 0 223 0
Francja 9 0 35 0
Wegry 55 0 345 2
Hiszpania 30 0 72 -1
Wiochy 43 0 105 -1
Portugalia 21 0 61 0
Irlandia 10 0 39 0
Niemcy 8 0 -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrodio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

WTOREK (31 sierpnia)

09:00 Ccz PKB SA I kw. % r/r 7.9 - 7.8
10:00 PL Inflacja Vi % r/r 5.1 5.1 - 5.0
10:00 PL PKB 1l kw. % r/r 10.9 10.9 - 10.9
11:00 EZ HICP wstepny szacunek VI % r/r 2.6 - 2.2
16:00 uUs Conference Board Konsumenci VIl pkt 124.0 - 129.1
SRODA (1 wrzesnia)
08:00 DE Sprzedaz detaliczna VI % m/m -1.0 - 4.2
09:00 PL PMI przemyst Vil pkt 57.0 56.8 - 57.6
09:00 HU PKB I kw. % r/r - - 17.9
09:55 DE PMI przemyst VIl pkt 62.7 - 62.7
10:00 EZ PMI przemyst VIl pkt 61.5 - 61.5
11:00 EZ Stopa bezrobocia VI % 7.6 - 7.7
14:15 us Raport ADP VI tys. 650.0 - 330.0
16:00 Us ISM przemyst VI pkt 58.7 - 59.5
CZWARTEK (2 wrzesnia)
14:30 uUs Liczba nowych bezrobotnych tys. - 353,0
16:00 us Zamaowienia débr trwatych VI % m/m - -0.1
16:00 US Zamowienia przemystowe VI % m/m 03 - 1.5
PIATEK (3 wrzesnia)
03:45 CN PMI ustugi Vil pkt 51.3 - 54.9
09:55 DE PMI ustugi VIl pkt 61.5 - 61.5
10:00 EZ PMI ustugi VI pkt 59.7 - 59.7
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna VI % m/m -0.4 - 1.5
Zmiana zatrudnienia poza
14:30 us rolnictwem VIl tys. 787.0 - 943.0
14:30 uUsS Stopa bezrobocia Vil % 52 - 5.4
16:00 us ISM ustugi VI pkt 62.0 - 64.1

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikdw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta I 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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