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Codziennik
Niepokdj rynkowy i umocnienie dolara

W USA staba sprzedaz detaliczna ale mocna produkcja

Popotudniowe umocnienie dolara, ztoty do$¢ stabilny

Rentownosci na rynkach bazowych na chwile nizej w trakcie dnia

Dzi$ w kraju ptace i zatrudnienie, minutes z lipcowego posiedzenia FOMC

. iy - i o USA: sprzedaz detaliczna i nastroje
Przez wiekszo$¢ wtorkowej sesji na rynkach panowaty negatywne nastroje objawiajace

konsumentéw
§ie dalszym spadkiem rentownosci obligacji na rynkach bazowych i indekséw gietdowych. 00 110
Zrédtem niepokoju byty m.in. dalsze regulacje dziatalnosci sektora technologicznego
przez Chiny oraz ogtaszane restrykcje pandemiczne (rozszerzenie obszaru i wydtuzenie 50 - 105
lockdownu w Japonii, wprowadzenie obostrzert w Nowej Zelandii). Gtéwna poranna 40 - L 100
publikacja wczorajszego dnia, drugi szacunek PKB strefy euro za Il kw., okazata sie
neutralna dla rynku (potwierdzenie odbicia 0 2,0% kw/kw). Dowiedzielismy sie za to, ze to 30 1 r 95
odbicie w Il kw. doprowadzito do wzrostu zatrudnienia w strefie euro o 0,5% kw/kw. Po 20 - - 90
potudniu pojawity sie dane z USA i zmienily nastawienie inwestoréw. Cho¢ lipcowa 10 4 /\/\ | g5
sprzedaz detaliczna spadta bardziej m/m niz to byto oczekiwane (0 1,1% zamiast o 0,2%) M oo~—
to rynek zwrdcit uwage, ze za staboscig staty przede wszystkim auta (dynamika sprzedazy 0 ‘ ‘ ‘ ‘ Av‘ ‘ 80
z wytgczeniem tej kategorii wyniosta -0,4% m/m) oraz zakupy internetowe a np. wydatki w 10 - \ 75
restauracjach nadal rosty (+1,7% m/m po +2,4% z czerwca). Do tego produkcja
przemystowa USA wzrosta w lipcu 0 0,9% m/m a nie o zaktadane przez rynek 0,5% (w 20 1 7o
tym przemyst przetwérczy o 1,4% m/m) pomimo dalszych klopotéw przemystu -30 | — Sprzedaz detaliczna, SA, %r/r . 65
samochodowego z dostepnoscia pétprzewodnikéw. Ostatnie godziny europejskiej ses;i 0 ) University of Michigan (pr.0$) | 60
byty juz pod znaki’em odwracania wczesniejszego spadku rentownosci. Réwniez wtedy ® @ @2 2 2 T I
rozpoczat sie wyrazny spadek EURUSD osiggajacy w skali dnia ponad 0,5%. 2 5 ¢ 5 ¢ 5 2
Polski rzad udzielt w terminie odpowiedzi Komisji Europejskiej ws. Izby Zrdao: Bloomberg, Santander

Dyscyplinarnej Sadu Najwyzszego, przy czym na tym spér moze sie nie zakonczy¢. W
odpowiedzi Polska wskazata, ze zamierza zlikwidowa¢ Izbe w obecnej postadi,
jednoczednie dajac do zrozumienia, ze w Swietle jednego z wyrokéw Trybunatu
Konstytucyjnego TSUE nie moze decydowac o karach na kraj za brak wykonania unijnych
orzeczen w zakresie sgdownictwa.

Wedtug DGP, polskie spétki energetyczne planujg wnioskowa¢ do prezesa URE o
podwyzki cen pradu, ktére moga wynies¢ nawet 20-30% i przefozy¢ sie na wzrost
kosztéw energii dla gospodarstw domowych o 10-15%. Taka skala podwyzek mogtaby
dodac do inflacji CPI 0,5-0,8 pkt.proc.

EURUSD przez wiekszos$¢ dnia trzymat sie niedaleko od 1,177, ale w reakcji na zestaw
amerykanskich danych zdecydowanie ruszyt w dét w okolice 1,171 na koniec dnia.
Marcowe lokalne minimum na 1,1725 juz zostato przebite a w przypadku zejscia ponizej
1,17 kolejnym istotnym wsparciem moze sie okaza¢ dopiero 1,162.

EURPLN poruszat sie mniej wiecej w pasmie wahan z poprzedniego dnia, wychodzac
lekko powyzej w potowie dnia. Na koniec dnia kurs byt na poziomie poniedziatkowego
otwarcia (4,5650). Wcigz zywe na rynku obawy o globalng koniunkture a potem
uruchomiona aprecjacja dolara sugerujg, ze ztoty moze traci¢ w najblizszych dniach.

Pozostate waluty CEE: EURCZK zndw przesunat sie delikatnie wyzej (dzienny ruch rzedu
0,1%). Z kolei EURHUF w trakcie dnia dotart na chwile w poblize 351 gdzie ostatnio
utrzymywat sie przez pewien czas na poczatku lipca. Pomogto w tym ruchu zaskoczenie
skalg odbicia wegierskiego PKB w Il kw. (17,9% r/r wobec oczekiwanych 16%; +2,7% kw/kw).
USDRUB kontynuowat powolny wzrost, osiggajagc na koniec dnia 73,5. Dzisiaj w Rosji
publikowane jest PPl a oczekiwania rynkowe wynoszg 27,8% r/r (oraz 2,9% m/m).

Na krajowym rynku stopy procentowej krzywa obligacyjna przesuneta sie w dét o 1pb Departament Analiz Ekonomicznych:
podobnie jak krzywa IRS (z wyjatkiem stabilnego krétkiego konca). Podobnie jak na
rynkach bazowych, w trakcie sesji stawki spadly wyraznie, ale krotkotrwale. al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa
Dochodowosci 10-letnich papieréow w USA i Niemczech byly w trakcie dnia nizsze o email: ekonomia@santander.pl
odpowiednio ok. 6pb i 2-3pb, ale po potudniu te spadki zostaty niemal w catosci www: santander.pl/serwis-ekonomiczny
odwrdcone. Na planowanym na ten czwartek przetargu zamiany Ministerstwo Finansow Piotr Bielski 22 534 18 87

bedzie oferowac papiery serii OK0423, PS1026, WZ1126, WZ1131 i DS0432 a odkupywac Marcin Luzinski 22 534 18 85

DS1021, PS0422 i OK0722. Dzisiaj odbedzie sie aukcja skupu obligacji w ramach  Wojclech Mazurkiewicz 22 534 18 86
programu QE NBP. Grzegorz Ogonek 22 534 18 84
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 480
EURPLN 45628 CZKPLN 0.1791 —EURPLN. ——USDPLN
USDPLN 38932 HUFPLN* 12853 485 1
EURUSD 11716 RUBPLN 0.0531 450 -
CHFPLN 4.2288 NOKPLN 0.4400
GBPPLN 5.3482 DKKPLN 0.6122 4.35 4
USDCNY 6.4809 SEKPLN 0.4492
*za 100HUF 420 1
Poprzednia sesja na rynku FX 17/08/2021 405 -
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 45566 45716 45606 45634 4.5691 3.90 1
USDPLN  3.8705  3.8987  3.8747 3.8960 3.8797 375
EURUSD  1.1708 1.1784 1.1768 11711 -
360 | ! ! ! ! ! !
Rynek stopy procentowej 17/08/2021 = & E B 2 2 E E 8 8§ &2 & 8
Obligacje na rynku miedzybankowym - e s 5 TR ¢ g 20 ~ T
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
DS1023 (2L) 0.46 -1 Rentownosci obligacji skarbowych
nggg (5L) 1.09 -1 2.10 ol — 8 L
(10L) 172 -1 190 -
1.70 -
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL us EZ 150 1
% Zmiana % Zmiana % Zmiana 130
(pb) (pb) (pb) 110 1
1L 0.52 1 0.16 0 -0.54 0 090 -
2L 0.86 1 0.31 2 -0.49 1 070 -
3L 1.10 -1 0.52 1 -0.46 0
aL 127 -1 070 0 042 0 050 9
50 139 -1 0.85 1 -037 0 030 1
8L 1.58 -1 113 0 -0.22 0 0.10
10L 1.68 -1 1.26 1 -0.10 0 -0.10 :’:5 g g g R 'g g g g '%. E. o
- Py ~ s s x ™ 9 = Q ~ ~
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.09 -1 3-miesigeczne stawki rynku pienieznego
T/N 0.10 0 0.70 4
W 010 0 065 - ——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M ———PLNFRA 6X9
2w 0.16 0 0.60 -
™ 0.18 0 0.55 -
ELY 021 0 050 1
6M 0.25 0 045
1Y 034 1 040
0.35 1
0.30
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** 0.25 1
Termin . Zmiana 020 1
% 0.15 4
(pb) 040
1x4 0.24 0 005 |
o ez d
. = < I © 2 = < < N N E= E= 2
9x12 083 g 5 5 £ f g e g o g -~ &8 <
3x9 0.49 1
6x12 0.72 0
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 350
CDS 5Y USD Spread 10L* —PL —CZ —5AS IT —HU
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana 300
(pb) (pb)
Po\ské 46 0 219 -2 250 -
Francja 9 0 35 0
Wegry 55 0 333 -4
Hiszpania 30 0 71 1 200 1
Wiochy 43 0 104 1
Portugalia 21 0 59 1 150
Irlandia 11 0 39 -1
Niemcy 8 0 - - 100 -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw 5 e ——————— e T
**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia E E é é E E g g f’;‘) ﬁ E_ % %
S e 5 TR g 2R & T

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS 2 PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
W-WA KRA VWSKAZNIK OKRES RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (13 sierpnia)
10:00 PL Inflacja Vil % r/r 5.0 5.0 5.0 5.0
10:00 PL PKB Il kw. % r/r 10.7 10.6 10.9 -0.9
14:00 PL Saldo obrotéw biezacych Vi min € 456 76 281 129
14:00 PL Bilans handlowy Vi min € 848 869 761 185
14:00 PL Eksport VI min € 23783 24038 23680 22636
14:00 PL Import Vi min € 22908 23169 22919 22451
16:00 Us Indeks Michigan VI pkt 81.2 70.2 81.2
PONIEDZIALEK (16 sierpnia)
14:00 PL Inflacja bazowa Vil % r/r 3.6 3.6 3.7 3.5
WTOREK (17 sierpnia)
09:00 HU PKB I kw. % r/r 16.0 17.9 -2.1
11:00 EZ PKB SA I kw. % r/r 13.7 13.6 -1.3
14:30 us Sprzedaz detaliczna VI % m/m -0.2 -1.1 0.7
15:15 us Produkcja przemystowa SA VI % m/m 0.5 0.9 0.2
SRODA (18 sierpnia)
10:00 PL Zatrudnienie Vil % r/r 2.0 2.0 - 2.8
10:00 PL Ptace Vil % r/r 8.8 8.9 - 9.8
11:00 EZ HICP Vil % r/r 2.2 - 2.2
14:30 us Rozpoczete budowy domdw VI % m/m -2.2 - 6.3
28/07/
20:00 us Minutes FOMC 2021
CZWARTEK (19 sierpnia)
10:00 PL Produkcja przemystowa Vil % r/r 10.6 8.5 - 18.4
10:00 PL PPI Vil % r/r 7.7 8.0 - 7.0
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. - 375.0
14:30 us Indeks Philly Fed VIII 24.2 - 21.9
PIATEK (20 sierpnia)
10:00 PL Produkcja budowlana Vil % r/r 71 6.7 - 4.4
10:00 PL Realna sprzedaz detaliczna Vil % r/r 5.1 5.5 - 8.6

Zrédto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq swi igi dla lub zabiegac o transakcje z kt wiek spotkq
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jjednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona
praw do baz danych

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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