—
)
O
cC
O
e’
cC
S
(Vp)

Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Dzisiaj istotne dane z Polski

Rentownosci na rynkach bazowych bez zmian pomimo wyzszych odczytéw PPI
Ztoty zmienny w ciggu dnia, ostatecznie zamnat sie bez zmian

Rentownosci krajowych obligacji bez wiekszych zmian

Dzisiaj w Polsce dane o inflacji, PKB oraz bilansie obrotéw biezacych

W czwartek publikowano lipcowe PPl w Japonii oraz USA i w obu przypadkach odczyty
znalazly sie wyraznie (0,4-0,6pp) powyzej rynkowych oczekiwan, ktére i tak znajdowaty sie
na dos¢ wysokich poziomach. Przyktadowo w ujeciu r/r w Japonii odczyt wynidst 5,6% a
oczekiwania 5,0%. W USA analogiczny odczyt to 7,8% wzgledem oczekiwan 7,2%. W USA
liczba wnioskéw o zasitek dla bezrobotnych obnizyta sie czwarty tydzien z rzedu. W
strefie euro czerwcowa produkcja przemystowa wzrosta nieco ponizej oczekiwan
rynkowych, ze wzgledu na utrzymujace sie problemy z dostawacami. Catkowita produkcja
znajduje sie zaledwie 2% ponizej poziomu z lutego 2020 r. a popyt powoli odbija. Gtéwne
indeksy gietdowe pozostaty w miare bez zmian, rentownosci na rynkach bazowych lekko
podeszty do géry po odczycie PPl w USA ale ostatecznie zamknely sie bez zmian 1,36%
UST oraz -046% Bund, a dolar sie umocnit nieznacznie. Paryska agencja I[EA
opublikowata raport, w ktérym obnizyta prognozy popytu na rope w 2H2021 o 550 tys
barytek na skutek powrotu pandemii w krajach gtéwnych konsumentéw ropy. Stanowi to
istotng zmiane w stanowisku agencji, gdyz jeszcze miesig¢ temu zachecata kraje OPEC+
do zwiekszania wydobycia ropy w celu unikniecia nadmiernego wzrostu ceny. Barytka
ropy Brent nie ulegta zmianie po $71,5.

Cztonek RPP Jerzy Kropiwnicki powiedziat w telewizji Biznes24, ze w listopadzie bedzie
gltosowat za podwyzka stép procentowych o 15pb, o ile nowa projekcja NBP potwierdzi
,dobre prognozy dotyczace wzrostu gospodarczego”.

EURUSD otworzyt sie w czwartek koto 1,1740 i w pierwszej czesci dnia przypuscit
nieskuteczny atak na wazny poziom 1,1755, po czym spadat w ciggu dnia do 1,1725.

EURPLN w czwartek rozpoczat dzien od wzrostéw do ponad 4,59 z 4,58, niemniej w
drugiej czesci dnia kurs ponownie powrdécit do 4,58. Dzisiaj rano kurs jest juz blisko
4,574, a w dalszej czesci dnia jego zmiany moga w duzym stopniu zaleze¢ od dzisiejszych
waznych publikacji danych (CPI, PKB, bilans ptatniczy). Jesli poziom 4,58 nie zostanie
przetamany (w déf) na dobre, to oznacza¢ bedzie kontynuacje negatywnego trendu (od 4
sierpnia kurs narysowat juz serie 6 kolejnych miniméw, ktére znajdujg sie coraz wyzej).
Pozostate waluty CEE: EURHUF obnizyt sie 0 0,2% do 353,0, a EURCZK kolejny dzien
nieznacznie wzrést zamykajac sie po 25,40. Rubel po delikatnym umocnieniu w pierwsze]
czesci dnia, po potudniu oddat zyski i ostatecznie zamknat sie 0,2% wyzej po 73,6 (wzrost
od poczatku miesigca wynosi 0,7%).

Na krajowym rynku stopy procentowej krzywa obligacyjna oraz IRS kolejny dzien nie
ulegly zmianie liczac wzgledem zamkniecia dnia poprzedniego, ale w ciggu dnia stawki
IRS spadaly i to maksymalnie o ok 4pb, po czym powrdcity - zachowanie doktadnie
odwrotne do sytuacji ze $rody kiedy to najpierw w ciggu dnia wzrastaly a potem na
zamkniecie spadty. 10L obligacja ma rentownos¢ 1,80% (spread do Bunda wynosi 225pb)
a ewentualne dalsze wzrosty sg mozliwe o ile wzrost PKB za Il kw. bedzie solidny.

Dzisiaj poznamy trzy wazne publkacje krajowe: finalng inflacje za lipiec, wstepny PKB
za Il kw. i bilans pfatniczy za czerwiec. Dane o CPI zapewne potwierdzg wstepny odczyt
na poziomie 50% r/r, ujawniajgc co dokfadnie stato za mocnym wzrostem cen.
Szacujemy, ze zaskoczenie w czesci wynikato z wyzszych cen zywnosci, ale tez z wyzszej
inflacji bazowej. Roczna dynamika PKB w Il kw. 2021 bedzie podbita w gére zaréwno
przez efekt wyjatkowo niskiej bazy, jak i skutki otwierania gospodarki i znoszenia
restrykcji i po raz pierwszy odkad dostepne sg poréwnywalne dane kwartalne (1995 r.)
moze o0siggna¢ poziom dwucyfrowy: nasze szacunki wskazujg na wzrost o 10,4% r/r.
Jednak nawet po odrzuceniu efektéw bazy bedzie to solidny wynik (ok. 2% kw/kw po
korekcie sezonowej), wspierany przez wszystkie gtowne sktadowe popytu. Nadwyzka
rachunku obrotéw biezacych stopniowo topnieje i czerwiec powinien przynies¢
kontynuacje tej tendencji - spodziewamy sie salda ok +76mln € (skumulowane saldo 12-
miesieczne ok. 2,3% PKB), przy wcigz dwucyfrowe] dynamice eksportu (malejacej z
powodu efektéw bazy) i duzo wyzszej dynamice importu (efekt odrodzenia popytu
krajowego po zniesieniu restrykcji).
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Tygodniowa liczba wnioskow o zasitek dla
bezrobotnych w USA, tys.
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 480
EURPLN 45735 CZKPLN 0.1791 —EURPLN. ——USDPLN
USDPLN 3.8963 HUFPLN* 12948 485 1
EURUSD 11736 RUBPLN 0.0529 450 |
CHFPLN 4.2231 NOKPLN 0.4400
GBPPLN 53792 DKKPLN 0.6122 4.35 4
USDCNY 64778 SEKPLN 0.4492
*za 100HUF 420 1
Poprzednia sesja na rynku FX 12/08/2021 405 -
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 45712 45045 45785 45749 459 3.90 1
USDPLN  3.8957 39139  3.9001 3.8982 3.9074 375 |
EURUSD  1.1722 1.1748 1.1738 1.1735 -
3.60 T T T T — T T T T . :
Rynek stopy procentowej 12/08/2021 = = B E 2 2 E T g g & =2 =2
Obligacje na rynku miedzybankowym - ¥ a9 e @ Q] ~ g ¥ o= = @
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
DS1023 (2L) 0.50 -1 Rentownosci obligacji skarbowych
DS0726 (5L) 1.17 -1 210 4
DS0432 (10L) 1.82 0 190 — 24 — S0
1.70
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL us EZ 150
% Zmiana % Zmiana % Zmiana 130
(pb) (pb) (pb) 110 1
1L 0.55 2 0.16 0 -0.54 1 090 -
2L 0.93 1 0.31 1 -0.50 0 070 -
3L 1.20 0 0.55 2 -0.46 0
aL 138 0 075 2 041 1 050 1
50 151 0 0.90 1 -037 1 030 1
8L 1.70 2 1.22 2 -0.21 1 0.10
10L 1.80 2 1.35 2 -0.09 1 -0.10 :;5 E g g s 3 'g g g g ;g. ;% E.
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.10 0 3-miesigeczne stawki rynku pienieznego
T/N 0.10 0 0.70 4
W 010 0 065 - ——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M ———PLNFRA 6X9
2w 0.16 0 0.60 -
™ 0.18 0 0.55 -
ELY 021 0 050 1
6M 0.25 0 045
1Y 031 0 040
0.35 1
0.30
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** 0.25 1
Termin . Zmiana 020 1
% 0.15 4
(pb) 040
1x4 0.26 4 005 |
o o6s :
- 5 5 § 8 ®E § T T & g £ & =
%12 0.89 3 ¥R § g 5 o8 t oz % = Y €8
3x9 052 5 -
6x12 0.76 5
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 350
CDS 5Y USD Spread 10L* —PL —C —
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana 300
(pb) (pb)
Po\skg 46 0 228 0 250 |
Francja 9 0 33 -1
Wegry 55 0 339 -2
Hiszpania 30 0 69 -2 200 1
Wiochy 43 0 101 -2
Portugalia 20 0 57 -3 150
Irlandia 11 0 39 -1
Niemcy 8 0 - - 100 -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw 5 W
**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia E E é é E =§= g g f'}') ﬁ ag. ;% f
~— N o g (52 g ~ < < «© — I3

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

PIATEK (13 sierpnia)

10:00 PL Inflacja Vil % r/r - 5.0 - 4.4
10:00 PL PKB Il kw. % r/r 10.8 10.4 - -0.9
14:00 PL Saldo obrotéw biezacych Vi min € -96.0 76.0 - 60.0
14:00 PL Bilans handlowy Vi min € 801.0 869.0 - 185.0
14:00 PL Eksport VI min € 23783.0 24038.0 - 22636.0
14:00 PL Import VI min € 22908.0 23169.0 - 22451.0
16:00 us Indeks Michigan VIl pkt 81.2 - 81.2

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakdji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikadji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwendcji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikdw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrqkolwiek spotkg
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestorow. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
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