—
)
O
cC
O
e’
cC
S
(Vp)

Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Rzad mniejszosSciowy bez Porozumienia

Gietdy w gére po akceptacji pakietu fiskalnego Joe Bidena przez senat

US Treasuries stabilne, dolar nieznacznie traci

Wahania EURPLN w reakcji na wydarzenia polityczne

Stabilne rentownosci krajowych obligacji oraz IRS

Dzisiaj produkcja przemystowa w strefie euro, w USA liczba nowych bezrobotnych

W $rode indeksy gietfdowe wzrastaly po tym jak amerykanski senat przegtosowat plan
budzetowy o wielkosci 3,5 bin $, dzieki ktéremu mozliwa bedzie realizacja obietnic
wyborzych prezydenta Joe Bidena w/s redukgji biedy, ochrony zdrowia etc. Lipcowa inflacja
w USA wyniosta 0,5% m/m (zgodnie z oczekiwaniami rynkowymi) a inflacja bazowa 0,3%
m/m (0 0,1pp ponizej oczekiwan). Presje cenowe zwigzane z zaktdceniami w tancuchach
dostaw i wysokim popytem wcigz wystepuja, jednak lekkie spowolnienie wynika ze
stabniecia wzrostu czesci kosztéw zwigzanych z otwarciem gospodarki jak np. uzywanych
samochoddw. W Niemczech lipcowa inflacja HICP zostata potwierdzona na poziomie 0,9%
m/m. Rentowno$¢ UST nie ulegta zmianie 1,36%, nieco stracit dolar oraz ropa po tym jak
Bialy Dom wezwat panstwa OPEC+ do zwiekszenia podazy ropy w celu wsparcia odbicia
gospodarczego. Thomas Barkin z Richmond Fed powiedziat, ze moment ograniczania QE
sie zbliza jednak nie byt wstanie wskaza¢ konkretnej daty. Zdaniem Roberta Kaplana z
Dallas Fed proces zmniejszania skupu aktywdw powinien sie rozpocza¢ w paZdzierniku, a
decyzja powinna by¢ podjeta we wrzesniu. Z kolei Mary Daly z San Francisco Fed uwaza, ze
tapering QE nalezy zacza(¢ jeszcze przed koricem tego roku albo na poczatku przysztego.

Cztonek RPP Eryk Lon powiedziat, ze obecnie ryzyko podnoszenia stép procentowych jest
zbyt duze i ze wg niego ,nic ztego sie nie stanie” jesli RPP poczeka na listopadowg projekdje
NBP i dopiero wtedy zastanowi sie czy nalezy dokona¢ podwyzszenia stop procentowych.
Dodat, ze nie wyklucza zadnego scenariusza. Wg tona nazbyt dynamiczne podnoszenie
stép procentowych moze przyspieszy¢ trend wzrostowy 10L obligacji co nie bytoby
porzadane z perspektkywy obnizania kosztéw obstugi dtugu krajowego.

Prezydent Andrzej Duda odwotat wczoraj Jarosta Gowina z funkcji wicepremiera i
ministra rozwoju, pracy i technologii, a partia Gowina, Porozumienie, zdecydowata o wyjsciu
7 rzadowej koalicji. Formalnie rzad PiS stracit wiekszos¢ w Sejmie (przed dymisjg klub PiS
miat 232 cztonkdéw), chociaz w praktyce zapewne bedzie chciat pozosta¢ przy wiadzy,
przeciggajac na strone czes¢ postéw Porozumienia i liczac na poparcie w réznych sprawach
postéw innych mniejszych ugrupowan i niezaleznych. Tak bylo wczoraj m.in. przy
glosowaniu poprawek do ustawy medialnej, ktére ostatecznie Sejm zatwierdzit, ale po
budzacej zastrzezenia reasumpdji glosowania, ktére najpierw przegrat. Naszym zdaniem
wczesniejsze wybory w tym roku sg do$¢ mato prawdopodobne, ale juz w 2022 bardziej.

EURUSD po 4-dniowych spadkach, w $rode nieznacznie odbit w gére do 1,1735 jednak
fakt, ze nie udato mu sie dotrze¢ do istotnego poziomu 1,1755 (wielokrotne lipcowe
minimum) oznacza brak sity i prawdopodobnga kontynuacje w kierunku 1,1620.

EURPLN po odwotaniu Jarostawa Gowina z rzadu wzrést do 4,59 jednak w dalszej czesci
dnia ustabilizowat sie nieco powyzej 4,58. Krétkoterminowo ztoty pozostanie raczej
ostabiony, czemu bedzie sprzyjac wyzsza premia za krajowe ryzyko polityczne, mocny dolar
i perspektywa normalizacji polityki Fed. W nieco dalszym horyzoncie, perspektywa
stabngcego PIS i rosngce szanse na zmiane wiadzy po ewentualnych wyborach moga
wspiera¢ krajowg walute.

Pozostate waluty CEE: EURHUF przejsciowo wzrést ponad 355,0 jednak ostatecznie
zamknat dzien bez zmian po 354,2. Minutes z lipcowego posiedzenia NBH pokazaly, ze
gtosowano jednomysinie za podniesieniem stép o 30pb do 1,20%. Bank kontynuuje cyk
podwyzek stop procentowych podejmujac zdecydowane dziatania co miesigc aby zapenic
stabilno$¢ cen oraz zapobiec inflacyjnym efektom drugiej rundy oraz zakotwiczy¢
oczekiwania inflacyjne. EURCZK nie ulegt zmianie - 25,40. USDRUB spadt po dynamicznych
wzrostach we wtorek, zamknat sie po 73,80, co dziwi w kontekscie taniejacej ropy.

Na krajowym rynku stopy procentowej w Srode zmienno$¢ byta umiarkowana - krzywa
obligacyjna prawie nie ulegta zmianie, a krzywa IRS pomimo porannych wzrostéw o do ok
6pb, zakonczyta dzien réwniez prawie bez zmian. Spread do Bunda wynidst 227pb. BGK na
wczorajszym przetargu sprzedat obligacje dwdéch serii (FPC0328, FPC0631) za 600min zt
przy popycie 1270min z. Od poczatku roku BGK wyemitowat obligacji za nieco ponad
30mld zt.
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 480
EURPLN 45792 CZKPLN 0.1791 —EURPLN. ——USDPLN
USDPLN 3.9005 HUFPLN* 12811 485 1
EURUSD 11741 RUBPLN 0.0531 450 |
CHFPLN 4.2302 NOKPLN 0.4394
GBPPLN 54073 DKKPLN 0.6122 4.35 4
USDCNY 6.4769 SEKPLN 0.4484
*za 100HUF 420 1
Poprzednia sesja na rynku FX 11/08/2021 405 -
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 45722 45009 45772 45767 4.5854 3.90 1
USDPLN  3.8954 3.9219 3.9063 3.8994 3.9148 375 |
EURUSD  1.1704 1.1748 1.1716 1.1735 -
WL
Rynek stopy procentowej 11/08/2021 = = B E 2 8 EET g 8 &2 2 2
Obligacje na rynku miedzybankowym - 8 - g ® {H e g ©° = = o
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
DS1023 (2L) 0.50 0 Rentownosci obligacji skarbowych
328152(50 1.18 0 2.10 ol —— Bl 1oL
(10L) 1.82 -1 190
1.70
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL us EZ 150
% Zmiana % Zmiana % Zmiana 130
(pb) (pb) (pb) 110 1
1L 0.53 3 0.16 -1 -0.54 -1 090 -
2L 0.92 -5 0.30 2 -0.50 0 070 -
3L 1.20 -3 0.52 5 -0.46 0
aL 138 2 073 -4 042 -1 050 3
50 150 -1 0.89 2 -0.38 1 030 1
8L 1.68 -3 1.20 2 -0.22 -1 0.10
10L 178 K 134 2 -0.10 -1 .0_10::5 E g g E é g g ﬁ g :g u_c_:. o_% ‘
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Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.10 1 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
TN 0.10 0 0.70 -
W 010 0 065 - ——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M ——PLN FRA 6X9
2w 0.16 0 0.60
™ 0.18 0 0.55
3M 0.21 0 0.50
6M 025 0 045
1Y 031 1 040
0.35
0.30
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** 025
Termin o Zmiana 020
% 0.15 4
(pb) 040
1x4 0.22 -4 005 |
o b6s
- - 5 5 8 8 £§ §T§ ®w ® & g &£ & =
12 0.86 6 TR S g = oy e g - = " 208
3x9 046 6 -
6x12 0.71 -9
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 350
CDS 5Y USD Spread 10L* —PL —CZ —E
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana 300
(pb) (pb)
Po\skg 46 0 228 0 250 |
Francja 9 0 34 1
Wegry 55 0 341 4
Hiszpania 30 0 70 1 200 7
Wiochy 43 0 103 2
Portugalia 21 0 59 2 150
Irlandia 11 0 40 1
Niemcy 8 0 - - 100 -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw 5 T N T

1lip

151ip 7
29 lip

1 lut

**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

25 lut
11 mar |
25 mar |

8kwi |
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17 cze |
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZWARTEK (12 sierpnia)

11:00 EZ Produkcja przemystowa \l % m/m -0.2 - -1.0
14:30 US Liczba nowych bezrobotnych tys. 375.0 - 400.0
PIATEK (13 sierpnia)

10:00 PL Inflacja Vil % r/r - 5.0 - 4.4
10:00 PL PKB Il kw. % r/r 10.8 10.4 - -0.9
14:00 PL Saldo obrotéw biezacych Vi min € -96.0 76.0 - 60.0
14:00 PL Bilans handlowy Vi min € 801.0 869.0 - 185.0
14:00 PL Eksport VI min € 23783.0 24038.0 - 22636.0
14:00 PL Import VI min € 22908.0 23169.0 - 22451.0
16:00 us Indeks Michigan VIl pkt 81.2 - 81.2

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakdji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikagji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przyszfych cen
instrumentdw finansowych lub wynikdw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spdtkq
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikagji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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