—
)
O
cC
O
e’
cC
S
(Vp)

Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Dzisiaj inflacje w regionie CEE

Stabilne gietdy oraz rentownosci na rynkach bazowych

Dolar ma ochote sie umocni¢

Ztoty nieznacznie zyskuje, jednak perspektywy nieciekawe

Polskie obligacje stabilne, IRS dryftujg w gére

Dzisiaj indeks ZEW w strefie euro oraz Niemczech, inflacja na Wegrzech i w Czechach

W poniedziatek dane o niemieckim czerwcowym bilansie handlowym zaskoczyly pozytywnie
(16,3mld € nadwyzki wzgledem oczekiwan 13,5mld €) dzieki istotnej kontrybudji eksportu
(wzrost 1,3% m/m po 0,4% m/m miesigc wczesniej). W USA liczba nowych nieobsadzonych
miejsc pracy w czerwcu wzrosta powyzej oczekiwan i przekroczyta 10min, co $wiadczy o
trudnosciach przedsiebiorstw w znalazieniu odpowiedniej liczby rak do pracy w odbijajacej
dynamicznie po pandemii gospodarce. Dzienna zmiana gléwnych indekséw gietdowych w
Europie oscylowata w okét zera, a indeksy amerykanskie nieznacznie spadaty. Polska gietda
bita rekordy. Rentownos¢ 10L UST pozostata przy 1,30% a Bunda przy -0,46%. Dolar
probuje usilnie sie umocni¢ i mimo, ze w poniedziatek nie ulegt istotnej zmianie to wiele
wskazuje na to, ze w najblizszym czasie umacnianie dolara bedzie kontynuowane.

EURUSD od poczatku sierpnia spadt juz 1,0% do 1,1755. Jest to poziom, ktéry - jako
wsparcie - wytrzymat pod koniec lipca 4-krotnie. Aktualnie majgce miejsce testowanie
tego poziomu przebiegto w poniedziatek bez wiekszej zmiennosci jednak w najblizszych
dniach kurs EURUSD moze ten poziom przetamac i podazy¢ w kierunku najpierw 1,1725
(minimum z marca b.r.) a potem 1,1640 (podwdjne dno z wrzesnia i listopada 2020 r.).

EURPLN w poniedziatek spadt o figure do 4,5650 a dynamika ruchu byta niska. Kurs
znajduje sie wcigz sporo powyzej istotnych poziomdéw technicznych (np. 200-dniowa
$rednia ruchoma obecnie na poziomie 4,5300) i ewidentnie brakuje mu sity by tam dotrzec.
Oznacza to, ze EURPLN moze w najblizszych dniach wzrasta¢ w kierunku 4,60, szczegdlnie
jesli EURUSD przetamie poziom wsparcia i zacznie dalej spadac.

Pozostate waluty CEE: w poniedziatek EURHUF oraz EURCZK spoczywaty w okét
poziomdw, do ktérych dotarty w pigtek - odpowiednio 354,0 oraz 25,40. Dalszy kierunek
ruchu moga wyznaczy¢ dzisiejsze dane o lipcowej inflacji. Na Wegrzech rynek oczekuje
odczytu 4,8% r/r (po 5,3% r/r w czerwcu), a w Czechach 2,9% r/r (po 2,8% r/r w czerwcu).
Istotne zaskoczenia w gére moglyby na krétko umocni¢ lokalne waluty, jednak w
perspektywie do korica miesigca i dtuzej oczekujemy ich ostabiania m.in. ze wzgledu na
mocniejszego dolara. Koszyk rubla nie ulegt znacznej zmianie i spoczywat wokét 79,4
pomimo kontynuacji spadkéw cen ropy Brent (tylko w poniedziatek 3% do 68,5 $ za
barytke, od poczatku miesigca to juz ponad 10% spadkdw).

Na krajowym rynku stopy procentowej krzywa obligacyjna byta stabilna (10L w okolicy
1,80%) a krzwa IRS przesuneta sie w gére o ok 3-4pb (5L 1,48%, 10L 1,76%) na skutek
aktywnosci inwestoréw, ktéra rozpoczeta sie jeszcze w pigtek po mocnych danych z
amerykanskiego rynku pracy a w poniedziatek byta kontynuowana. Oczekujemy dalszych
wzrostow rentownosci oraz IRS w najblizszych dniach. BGK podat, Ze na najblizszym
przetargu (w srode, 11 sierpnia) zaoferuje obligacje dwdch serii (FPC0328, FPC0631) za
przynajmniej 500min zt. Od poczatku roku BGK wyemitowat obligadji za niecate 30mld zt.
Ministerstwo Finanséw podato, ze pod koniec lipca krajowy diug rynkowy wynidst 7574
mld zt (vs 761,6 mid zt pod koniec czerwca) a $rednia zapadalnos¢ wyniosta 4,34 roku (vs
4,30 na koniec czerwca) dla diugu krajowego oraz 4,92 (vs 4,90 na koniec czerwca) dla
dtugu ogdtem.
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Liczba wakatéw (JOLTS) w USA
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 480
EURPLN 45628 CZKPLN 0.1791 —EURPLN. ——USDPLN
USDPLN 3.8880 HUFPLN* 12897 485 1
EURUSD 11735 RUBPLN 0.0528 450 1
CHFPLN 4.2268 NOKPLN 0.4351
GBPPLN 53816 DKKPLN 0.6122 4.35 4
USDCNY 6.4788 SEKPLN 0.4466
*za 100HUF 420 1
Poprzednia sesja na rynku FX 09/08/2021 405 -
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 45608 45744 45732 45639 4.5709 3.90 1
USDPLN  3.8765  3.8007 3.8884  3.8841 3.8885 375 |
EURUSD  1.1739 1.1768 1.1761 1.1746 -
360 T — T T T . . :
Rynek stopy procentowej 09/08/2021 Z2 2 g g : =2 g g 8 8§ §8 £ =2
Obligacje na rynku miedzybankowym N o o © ] ¥ @ - e g < o
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
DS1023 (2L) 0.49 0 Rentownosci obligacji skarbowych
ggggg (5L) 1.18 1 2.10 ol 0L
(10L) 1.81 0 190
1.70 -
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL us EZ 150 1
% Zmiana % Zmiana % Zmiana 130 1
(pb) (pb) (pb) 110 1
1L 0.56 2 0.16 0 -0.53 0 090 -
2L 0.95 4 0.31 0 -0.49 0 070 -
3L 1.20 4 0.54 2 -0.45 0
aL 136 4 073 2 041 0 050 3
50 149 5 0.88 2 -037 1 030 1
8L 1.67 4 1.19 2 -0.20 -1 0.10
. .. -U. - - = = = = = o ol o o
10L 177 6 133 2 0.08 2 0_1033’ é § § E g g E E § § 5 E
Stawki WIBOR « . -
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.10 2 3-miesigeczne stawki rynku pienieznego
T/N 0.10 0 0.70 4
W 010 0 065 - ——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M ———PLNFRA 6X9
2w 0.16 0 0.60 -
™ 0.18 0 0.55 -
ELY 021 0 050 1
6M 0.25 0 045
1Y 029 1 040
0.35 1
0.30
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** 0.25 M
Termin . Zmiana 020 e
% 0.15 4
(pb) 040
1x4 0.26 2 005 |
o b6 ;
- 5 5 &8 8 T® T ® T §&§ 8 g £
9x12 091 5 > 8 & f e 2 522 2 g 2ok
3x9 0.53 0
6x12 0.77 2
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 350
CDS 5Y USD Spread 10L* —PL —CZ —E
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana 300
(pb) (pb)
Po\ské 46 0 227 0 250 -
Francja 9 0 33 0
Wegry 55 0 337 5
Hiszpania 30 0 70 0 200 1
Wiochy 43 0 101 -1
Portugalia 21 0 58 -1 150
Irlandia 11 0 39 -1
Niemcy 8 0 - - 100 -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow 5 W
**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia E E g é E =§= g g ?’3‘) ﬁ ﬁ ;9- ,%-
N o g © 8 < @ — © < ~ o~

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

WTOREK (10 sierpnia)
09:00 (o4 Inflacja VI % r/r 2.9 - 2.8
09:00 HU Inflacja VI % r/r 4.8 - 53
11:00 DE ZEW VI pkt - - 21.9
SRODA (11 sierpnia)
08:00 DE Inflacja HICP VI % m/m - - 0.5
14:30 Us Inflacja VI % m/m 0.5 - 0.9
CZWARTEK (12 sierpnia)

11:00 EZ Produkcja przemystowa Vi % m/m 0.0 - -1.0
14:30 uUs Liczba nowych bezrobotnych tys. 383.0 - 400.0
PIATEK (13 sierpnia)

10:00 PL Inflacja Vil % r/r - 5.0 - 44
10:00 PL PKB Il kw. % r/r 10.8 10.4 - -0.9
14:00 PL Saldo obrotéw biezgcych Vi min € -96.0 76.0 - 60.0
14:00 PL Bilans handlowy Vi min € 801.0 869.0 - 185.0
14:00 PL Eksport VI min € 23783.0 24038.0 - 22636.0
14:00 PL Import VI min € 22908.0 23169.0 - 22451.0
16:00 uUsS Indeks Michigan Vil pkt 81.2 - 81.2

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikdw mogq byc zainteresowani ktdrqkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérqkolwiek spotkg
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawfa Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!
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