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W ostatnim tygodniu (2-8.08.2021) rynek dyskontowat naptywajace dane
gospodarcze dotyczace m.in. zatrudnienia w sektorze prywatnym, w Stanach
Zjednoczonych, ktore wg raportu ADP wzrosto w lipcu 0 330 tys. miejsc pracy,

podczas gdy konsensus rynkowy zaktadat wzrost 0 690 tys. W tym kontekscie

aktualne pozostajg obawy o spowolnienie wzrostu gospodarczego, wspierane
przez utrzymujaca sie wysokg inflacje i mozliwos¢ podwyzki stop procentowych
w przysztosci.
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w minionym tygodniu prawdopodobieristwo podwyzek —
stop procentowych w USA od 2023 . Czynnikiem rzucajgcym cien na wzrost gospodarczy i ceny wybranych
2023 aktywow jest wzrost zachorowan na tzw. wariant delta koronawirusa.

Pomimo dowodow, ze szczepienia istotnie zmniejszaja ryzyko
hospitalizacji i Smierci, zdaniem ekspertow wciaz nie udato sie uzyskac
wymaganego poziomu zaszczepienia populacji, co powoduje
wprowadzanie nowych ograniczen (w Polsce liczba 0sob w petni
zaszczepionych przeciw COVID-19 przekroczyta 17,8 min).

W minionym tygodniu Czesc firm juz teraz podejmuje decyzje o op6znieniu terminu
burmistrz Nowego Jorku | " powrotu do pracy w biurach — np. Amazon dotychczas planujacy
ogtosit, ze z wielu placéwek powrdt do biur po wakacjach przesunat ten termin na poczatek 2022 r.
w miescie, w tym restauracji,

sitowni i teatrow, korzystaé
beda mogli tylko zaszczepieni.

Coraz wiecej spotek raportuje wyniki za drugi kwartat. Na rynku amerykanskim juz ponad
S 440 przedsiebiorstw z indeksu S&P 500 opublikowato raporty, w tym az 83% z nich pobito

DAX +1,4% oczekiwania analitykow w zakresie przychodow, a 85% z nich zaprezentowato zyski lepsze
= NASDAQ +11% od rynkowych prognoz. Optymizm inwestoréw przewazyt, a indeks S&P 500 po raz kolejny
ustanowit poziom najwyzszy w historii swoich notowan i zakonczyt tydzien wzrostem.
Zyskiwaty rowniez notowania pozostatych indekséw akcyjnych.

= S&P 500 +0,9%

Na krajowym rynku akcyjnym dominowaty wzrosty.
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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duza zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu
inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wziac
pod uwage optaty zwiazane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow. Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdw ryzyka oraz informacje
na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych, kluczowych informacjach
dla inwestorow oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutorow funduszy
Santander. Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4). Santander Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu, pl. Wtadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan, zarejestrowane w Sadzie Rejonowym
Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14
701, kapitat zaktadowy 13.500.000,00 PLN (wptacony w catosci). Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte
w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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