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Codziennik
Rynki w miejscu

Azja coraz silniej odczuwa fale Covid-19
EURUSD nadal w miejscu, ztoty nieznacznie mocniejszy
Rentownosci w Polsce i na $wiecie bez istotnych zmian
Dzi$ ustugowe wskazniki PMI i ISM, raport ADP w USA
Dzienne wykryte nowe przypadki Covid-19 w

We wtorek na rynkach nie doszio do znaczacych zmian. Pojawiajgce sie informacje z Japonii, dane wygtadzone

jednej strony budzity optymizm co do wynikéw gospodarki amerykanskiej w kolejnych

miesigcach (wieksze od oczekiwan odbicie nowych zamdwien w przemysle), ale z drugiej 12000

strony niepokoity rozwojem pandemii (radykalne dziatania wladz chifiskich w walce z

pandemia: uruchomienie masowych testow w miescie Wuhan, ograniczenie mozliwosci 10000

wjazdu do Pekinu). Do tego Japonia zasygnalizowata ryzyko przecigzenia szpitali i

wprowadzi selekcje pacjentéw wskutek narastajacych zarazen. W tych okolicznoéciach 8000

po poczatkowym lekkim wzroscie dochodowosci 10-letnich obligacji USA i Niemiec

cofnely sie w okolice najnizszych poziomdéw z poniedziatku. Ruchy na rynkach akgji byty 6000

nieduze i niejednorodne. EURUSD tez sie wiele nie przesunat w skali dnia. Cho¢ ciezko

moéwic o globalnym odwrocie od ryzyka, to warto zauwazy¢, ze od poczatku lipca USDJPY 4000

i EURCHF spadty o ok. 2% i w pierwszych dniach sierpnia ten trend jest wcigz zachowany.

Drugi dzien z rzedu doszto tez do wyraznego spadku ceny ropy (Brent zszedt ponizej 72 2000

US$/barytke w drugiej potowie dnia).

EURUSD nie wydostat sie poza poziomy, ktére juz widzielismy podczas dwdch 0

poprzednich sesji. Zamkniecie znéw wypadto w okolicy 1,187. Czekamy na dalsze S RILEL]IIITITISTN
doniesienia na temat rynku pracy USA (dzi$ raport ADP i wskaznik ISM dla sektoréw 5 E g o .§ g) 5 E g o

nieprzemystowych, w pigtek m.in. payrolls, stopa bezrobocia, dynamika ptac), ktére moga
wptynac na kierunek jaki obierze kurs walutowy.

Zrédho: ourworldindata.org, Santander

EURPLN kolejny dzier delikatnie sie obnizat, w trakcie dnia schodzac na chwile ponizej
4,55. Cho¢ w Polsce sytuacja pandemiczna poki co wyglada na opanowang (niepokoic
moze jedynie niski na tle UE poziom ogdlnego wyszczepienia, w szczegdlnosci odsetek
populadji czekajacy na druga dawke) to doniesienia ze $wiata moga wkrétce wywotac
generalng awersje do ryzyka wéréd inwestoréw, co zaszkodzitoby réwniez ztotemu.
Czynnikiem ryzyka dla waluty jest tez konflikt rzagdu z UE w sprawie praworzadnosci.

Pozostate waluty CEE podobnie jak ztoty doznaty lekkiego umocnienia, ale ich
notowania nie przebiegaty w trakcie dnia jednokierunkowo. Wyjatkiem byt rubel, ktéry
powrdcit powyzej 73 wzgledem USD. EURCZK zszedt do 2545 czyli ponizej zakresu
lipcowego notowan. EURHUF jest dopiero w potowie drogi miedzy lipcowym maksimum i
minimum a pod koniec dnia znajdowat sie wokot 356.

Na krajowym rynku stopy procentowej w skali catego dnia nie doszto do istotnych
przesunie¢ krzywej dochodowosci. Nie wystapity tez warte odnotowania ruchy na
rynkach bazowych. Z kolei krajowa krzywa swapowa obnizyfa sie na catej dtugosci o 2-
3pb.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.5529 CZKPLN 0.1785
USDPLN 3.8359 HUFPLN* 1.2645
EURUSD 1.1872 RUBPLN 0.0526
CHFPLN 42444 NOKPLN 0.4350
GBPPLN 5.3399 DKKPLN 0.6121
USDCNY 64611 SEKPLN 0.4457
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 03/08/2021
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN  4.5453 4.5595 4.5583 45515 4.5533
USDPLN  3.8251 3.8412  3.8361 3.8381 3.8315
EURUSD  1.1852 1.1893 1.1879 1.1857 -
Rynek stopy procentowej 03/08/2021
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
WS0922 (2L) 0.44 0
DS0725 (5L) 1.06 1
DS1030 (10L) 1.69 2
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL us EZ
% Zmiana 0 Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 0.41 -2 0.15 0 -0.54 0
2L 0.74 -2 0.25 0 -0.50 0
3L 0.99 -2 0.42 1 -0.47 0
4L 1.19 -2 0.59 1 -0.43 -1
5L 1.32 -3 0.73 -1 -0.38 0
8L 1.52 -3 1.04 2 -0.22 -1
10L 1.61 -4 1.18 1 -0.11 -2
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.09 0
T/N 0.10 0
SW 0.10 0
2W 0.16 0
™ 0.18 0
3M 0.21 0
oM 0.25 0
1Y 0.26 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 0.23 0
3x6 0.33 0
6x9 0.50 0
9x12 0.67 -1
3x9 0.41 -2
6x12 0.58 -1

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 46 0 218 2
Francja 9 0 35 0
Wegry 55 0 336 -1
Hiszpania 30 0 72 1
Wiochy 43 0 105 0
Portugalia 21 0 62 -1
Irlandia 11 0 40 1
Niemcy 8 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow

**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

& Santander

CZAS z PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
W-WA KRA VWSKAZNIK OKRES RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (30 lipca)
09:00 cz PKB SA I kw. % r/r 8.9 7.8 2.4
10:00 PL Inflacja Vil % r/r 4.7 4.6 5.0 4.4
10:00 DE PKB WDA I kw. % r/r 9.6 9.2 -3.1
11:00 EZ HICP wstepny szacunek VI % r/r 2.0 2.2 1.9
11:00 EZ PKB SA I kw. % r/r 13.2 13.7 -1.3
11:00 EZ Stopa bezrobocia Vi % 7.9 7.7 8.0
14:30 us Wydatki osobiste Vi % m/m 0.6 1.0 -0.1
14:30 us Dochody osobiste Vi % m/m -0.5 0.1 -2.2
14:30 us Indeks cen PCE SA \4 % m/m 0.6 0.5 0.5
16:00 us Indeks Michigan VIl pkt 80.8 81.2 80.8
PONIEDZIALEK (2 sierpnia)
8:00 DE Sprzedaz detaliczna, ceny state \ % m/m 2.0 - 4.2 4.6
9:00 PL PMI przemyst Vil pkt 59.0 59.0 57.6 59.4
9:55 DE PMI przemyst VIl pkt 65.6 - 65.9 65.1
10:00 EZ PMI przemyst VIl pkt 62.6 - 62.8 63.4
16:00 us ISM przemyst VIl pkt 60.5 = 59.5 60.6
WTOREK (3 sierpnia)
Brak kluczowych publikagji
SRODA (4 sierpnia)
9:55 DE PMI ustugi VI pkt 62.2 - - 57.5
10:00 EZ PMI ustugi VI pkt 60.4 - - 58.3
1415 us ADP zmiana zatrudnienia VI tys. 600 - - 692
16:00 us ISM poza przemystem VI pkt 60.2 - - 60.1
CZWARTEK (5 sierpnia)
8:00 DE Zamowienia w przemysle VI % m/m 2.0 - - -3.7
14:30 (4 Decyzja banku centralnego % - - 0.50%
14:30 us Bilans handlowy VI mld USD -71.5 - - -71.2
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. - - 400
PIATEK (6 sierpnia)
8:00 DE Produkcja przemystowa VI % m/m 0.9 - - -0.3
9:00 cz Produkcja przemystowa VI % r/r - - 253
9:00 HU Produkcja przemystowa VI % r/r - - 39.1
14:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem VII tys. 926 - - 850
14:30 us Stopa bezrobocia VII % 5.7 - - 5.9

Zrédho: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie inf

.

‘ormacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy

Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktdrqkolwiek z transakcji,
papierdéw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spdti zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkqg

wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z

analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez

Jjednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona

praw do baz danych

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawfa Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!
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