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Codziennik
Wegrzy walczg ze wzrostem cen

Wieksza od oczekiwan podwyzka stép na Wegrzech
Ztoty wcigz blisko 4,60 wobec euro mimo odbicia EURUSD
Rentownosci dtuzszych polskich obligacji nie spadty wraz za rynkami bazowymi
Dzi$ decyzja FOMC
Sprzedaz i podaz mieszkanh w szeSciu

Postepujace spadki na chinskie] giefdzie wywotane bardziej restrykcyjng polityka najwiekszych miastach Polski

krajowych wtadz wobec technologicznych gigantéw wywotaty spadki réwniez na innych

Swiatowych parkietach i przytrzymaly w miejscu rentownosci obligacji na rynkach 80

bazowych. Odwrotowi od ryzyka towarzyszyt nietypowy w takich okolicznosciach wzrost

EURUSD, ktéry mogt mie¢ zwigzek z oczekiwaniami co do wyniku posiedzenia FOMC - 707 /\

decyzja dzi§ wieczorem, zakladamy brak zmian parametréow polityki pienieznej, tagodna 60 | / V\/

komunikacje w kwestii ograniczania zakupdw aktywéw. Naptywajace z USA twarde dane

okazaty sie dos$¢ stabe (zamodwienia w przemysle) a miekkie dane zaskoczyly na plus 50 %\-\/'\v\

(utrzymanie sie wysokiego optymizmu wséréd konsumentéw, odbicie jednego z \

regionalnych indekséw koniunktury w przemysle). 401 _fxnggsigsumaw

Miedzynarodowy Fundusz Walutowy pokazat nowe prognozy globalnego wzrostu: 30 A /~.f ‘

6% w 2021 r. (tyle samo co w kwietniowej rundzie prognostycznej) 4,9% w 2022 r. (0 0,5 v Oferta ha koniec

pkt. proc wiecej niz pokazywano kwartat temu). Zaznaczono, ze dzigki réznicom w 20 1

poziomie wyszczepienia mozliwe byto podniesienie prognoz na 2021 r. gospodarkom 10 | Nowe mieszkania
L S . L . . .. . . wprowadzone do

rozwinietym a obnizenie krajom rozwijajgcym sie, w szczegdlnosci w Azji. MFW przemycit oferty: suma w 4

w swoim raporcie apel do bankéw centralnych, zeby ignorowa¢ przejSciowg presje 0 kwartatach

inflacyjng. Fundusz pokazat tez nowa prognoze dla Polski: 4,6% w 2021 r. (poprzednio 2o oI LeeR2RY

3,5%) 1 5,2% w 2022 r. (poprzednio 4,5%). 338888338 BRE

Wedtug raportu JLL, w Il kw. 2021 w szeSciu najwiekszych miastach Polski (Warszawa, Zrédio: JLL, Santander
Krakéw, Wroctaw, Tréjmiasto, Poznan, £6d?) deweloperzy sprzedali 19,5 tys. mieszkan,
wyréwnujac rekord z | kw. tego roku. W tym samym okresie deweloperzy wprowadzili do
oferty 15,8 tys. mieszkan, zatem mniej niz ich sprzedano, w zwigzku z czym taczna liczba
mieszkani dostepnych do sprzedazy spadfta do 37,8 tys. i byfa najnizsza od 2010 r.
Nadwyzka popytu nad podaza skutkuje wzrostami cen. Dobra sytuacja rynku pracy,
niskie stopy procentowe i naptyw pracownikéw z zagranicy beda w dalszym ciggu
wspiera¢ popyt na mieszkania. Sadzimy, ze podaz moze nieco wzrosng¢ w
nadchodzacych kwartatach, gdyz liczba nowych pozwolert na budowe i rozpoczetych
budéw wyraznie rosta w ostatnich miesigcach. Jednak wzrost kosztéw budowy oraz
problemy z dostepnoscig pracownikéw beda w dalszym ciggu wywiera¢ presje na wzrost
cen mieszkan.

EURUSD podjat we wtorek prébe powrotu ponizej 1,18, ale skonczyto sie to wybiciem w
drugiej potowie dnia siegajacym 1,183. Nastroje rynkowe generalnie byty negatywne, co
powinno raczej kierowac¢ kurs walutowy w dét, jednak w naszym odczuciu rynek uznat, ze
jest wcigz za wczeédnie na mniej fagodng komunikacje ze strony Fed (decyzja dzis
wieczorem) a to podcieto skrzydta dolarowi. Wedtug nas kierunek trendu na EURUSD
wcigz nie jest przesadzony, niewykluczone, ze dane z kolejnych dni skierujg pare w doét.

EURPLN przerwat dryfowanie w gére w kierunku 4,60 w momencie niespodziewanie
duzej podwyzki stép procentowych przez wegierski bank centralny. Spadek nie dotart
jednak nawet do 4,585 zanim inwestorzy przypomnieli sobie, ze w tym cyklu dziatania
innych bankdw centralnych regionu CEE sg stabym wyznacznikiem tego co zrobi ze
stopami NBP. EURPLN zamknat dzier na 4,595 - tam gdzie w poniedziatek.

Z pozostatych walut regionu podwyzka stép na Wegrzech o 30 pb zamiast oczekiwanych
10-15 pb data impuls do spadku EURHUF o ok. 0,8% w okolice 359. Korona czeska ulegta
stabszym nastrojom, ale jej ostabienie do euro byto nieznaczne, z 25,66 rano do 25,70 pod
wieczdr. Rubel kontynuowat umocnienie z poprzedniego dnia nie zwazajac na wahniecia al Jana Pawfa I 17, 00-854 Warszawa

EURUSD w ciggu dnia. email: ekonomia@santander.pl

Na krajowym rynku stopy procentowej rentownos¢ 10-letniej obligacji trzymata sie w www: santander.pl/serwis-ekonomiczny
zakresie wahan z poprzedniego dnia powtarzajac scenariusz poczatkowego zejscia i Piotr Bielski 22 534 18 87

odwracania ruchu przez reszte dnia. Tymczasem obligacjia 10L UST spadfa w Marcin Luzinski 22 534 18 85
rentownos$ci o ok. 6 pb a Bund o ok. 2 pb. Opadt za to $rodek (0 3 pb do 1%) i krétki ~ Wojciech Mazurkiewicz 22 534 18 86
koniec polskiej krzywej obligacyjnej (0 5 pb). Krzywa IRS pozostata mniej wiecej na  Grzegorz Ogonek 22 534 18 84
poziomach z poprzedniego dnia.
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 480
EURPLN 45950 CZKPLN 0.1781 —EURPLN. ——USDPLN
USDPLN 3.8888 HUFPLN* 1279 465 1
EURUSD 11818 RUBPLN 0.0528 450 |
CHFPLN 4.2431 NOKPLN 0.4376
GBPPLN 5.3955 DKKPLN 0.6146 4.35 4
USDCNY 6.5058 SEKPLN 0.4510
*za 100HUF 420 1
Poprzednia sesja na rynku FX 27.07.2021 4.05
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 45833 45992 45931 45943 45954 3.90 1
USDPLN 38776 39082 38914  3.8835 3.9017 275 |
EURUSD 1.1768  1.1836  1.1800 1.1828 -
3.60 T T T T T T T T T T T T
Rynek stopy procentowej 27.07.2021 Z E ;—fr' E £ 2 ¢ § £ 8 8§ 8 =
Obligacje na rynku miedzybankowym & - & o 8 - § *©° 2 9 e g -
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
WS0922 (2L) 0.37 0 Rentownosci obligacji skarbowych
DS0725 (5L) 1.00 -4 210 4
DS1030 (10L) 153 -1 190 1 —24 —4 {oL
1.70 -
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL us EZ 150 1
% Zmiana % Zmiana % Zmiana 130 1
(pb) (pb) (pb) 1.10 4
1L 0.32 -1 0.17 0 -0.54 0 0.90 -
2L 0.58 -1 0.28 -1 -0.49 0 070 -
3L 0.84 -1 0.46 -2 -0.45 0 050
AL 1.03 -1 0.64 -2 -0.41 -1
s 117 K 0.79 K -0.36 2 030 M
8L 143 -1 1.10 -3 -0.18 -1 0.10 -
10L 1.55 -1 123 5 -0.06 2 010 ’? 5 ;_.:; s 5 3z z T T 8§ § 8 e
& T N e 5 T &K w2 & e g =
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.10 0 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
T/N 0.10 0 0.70 -
w 010 0 065 - ——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M ——PLNFRA6X9
2W 0.16 0 0.60 -
™ 0.18 0 0.55 -
3M 0.21 0 0.50 1
6M 0.25 0 045 -
Y 0.26 0 040 1
0.35 1
0.30 -
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** 025 1
Termin . Zmiana 020 1 h
% 0.15 -
(pb) 010 -
x4 0.21 0 0.05
. - 5 5 8 8 £ T ®w § § 2
ox12 047 3 §8§§§i§§§£g§3
3x9 0.29 ] -
6x12 0.42 -2
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 350
CDS 5Y USD Spread 10L* —PL —CZ —Es W
Kraj Warto$¢  Zmiana Warto$¢  Zmiana 300 W
(pb) (pb)
Po\ské 46 0 197 2 250 -
Francja 9 0 35 1
Wegry 55 0 331 5
Hiszpania 30 0 71 1 200 1
Wiochy 44 0 106 1
Portugalia 21 0 64 1 150
Irlandia 11 0 40 1
Niemcy 8 0 - - 100 -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw 5 W
**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia f E E § E E A§c g g g g g :9,,-
N ~ ~ =] b4 ~ S w =2 o~ © =] ~

Zrodio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS z PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
W-WA KRA VWSKAZNIK OKRES RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (23 lipca)
09:30 DE PMI przemyst VIl pkt 64.1 65.6 65.1
09:30 DE PMI ustugi VIl pkt 59.5 62.2 57.5
10:00 EZ PMI przemyst VIl pkt 62.5 62.6 63.4
10:00 EZ PMI ustugi VIl pkt 59.3 60.4 58.3
10:00 PL Stopa bezrobocia Vi % 6.0 6.0 5.9 6.1
PONIEDZIALEK (26 lipca)
10:00 DE Ifo VIl pkt 102.4 100.8 101.7
16:00 us Sprzedaz nowych doméw \ % m/m 4.0 -6.6 -7.8
WTOREK (27 lipca)
14:00 HU Decyzja banku centralnego % 1.0 1.2 0.9
14:30 us Zamowienia débr trwatych Vi % m/m 2.1 0.8 3.2
16:00 us Conference Board Konsumenci VI pkt 124.0 129.1 128.9
SRODA (28 lipca)
20:00 us Decyzja FOMC 28/07/2021 0.25 - 0.25
CZWARTEK (29 lipca)
11:00 EZ ESI VI pkt 118.7 - 117.9
14:00 DE Inflacja HICP VII % m/m 0.4 - 0.4
14:30 us PKB Il kw. % k/k 8.3 - 6.4
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. - 419.0
16:00 us Niezakonczona sprzedaz domaéw VI % m/m 1.0 - 8.0
PIATEK (30 lipca)
09:00 (4 PKB SA Il kw. % r/r - - -2.4
10:00 PL Inflacja Vil % r/r 4.7 4.6 - 4.4
10:00 DE PKB WDA Il kw. % r/r 9.6 - -3.1
11:00 EZ HICP wstepny szacunek VI % r/r 2.1 - 1.9
11:00 EZ PKB SA Il kw. % r/r 133 - -1.3
11:00 EZ Stopa bezrobocia VI % 7.9 - 7.9
14:30 us Wydatki osobiste VI % m/m 0.6 - 0.0
14:30 us Dochody osobiste VI % m/m -0.7 - -2.0
14:30 us Indeks cen PCE SA VI % m/m 0.7 - 0.4
16:00 us Indeks Michigan VII pkt 80.8 - 80.8

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwendcji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentow finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikadji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérqkolwiek spotkg
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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