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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Tydzien z licznymi danymi z zagranicy

Kontynuacja odbicia na rynkach akgcji, z mniejszym impetem

Stabilny dolar oraz rentowno$¢i na rynkach wschodzacych

EURPLN nieSmiato wznawia wzrosty. IRS stabilne, krzywa obligacji nizej
Dzisiaj w Niemczech wskaznik IFO, a w USA sprzedaz nowych domoéw

W piatek gietdy kontynuowaty odbicie, europejskie indeksy wzrosty o ponad 1%, amerykanskie
o niecate 0,5%. Dolar nie byt zmienny jednak utrzymat sie na najmocniejszym od poczatku lipca
poziomie (1,1760) co zwieksza prawdopodobienstwo jego dalszego umacniania. Rentownosci
na rynkach bazowych byly stabilne (UST 1,28%, Bund -0,42%). W niewielkim stopniu potaniaty
ztoty oraz ropa naftowa.

W pigtek rozpoczefa sie seria wstepnych lipcowych PMI w przemysle oraz ustugach. Odczyty
w strefie euro oraz w Niemczech zaskoczyty pozytywnie (przemystowe odpowiednio wzrosty do
62.6 pkt oraz 65.6 pkt; a ustugowe do 60.5 oraz 62.2). Te z Wielkiej Brytanii oraz Francji
réwniez zaskoczyly, tyle ze negatywnie. W USA odczyt byt mieszany: przemystowe PMI
zaskoczyto pozytywnie i wzrosto do 63,1, podczas gdy ustugowe negatywnie i spadfo do 59,8.

Czerwcowy wzrost zatrudnienia w sektorze firm o 21 tys. etatéw wynikat z pozytywnych
tendencji w licznych sektorach, zatrudnienie wzrosto m. in. w przetwdérstwie przemystowym (+6
tys.), handlu (+4 tys.) i transporcie (+3 tys.). Liczba pracujgcych wzrosta o 17 tys., czyli Zrédtem
wzrostu zatrudnienia byta w znacznej mierze rekrutacja, nie zwiekszanie wymiaru pracy).

Stopa bezrobocia rejestrowanego w czerwcu wyniosta 5,9%, czyli nieco nizej niz szacunek
Ministerstwa Pracy (6,0%). Nie mozna jednak méwi¢ o pozytywnym zaskoczeniu: po danych
Ministerstwa pisalismy, ze doktadna liczba znajduje sie blisko progu zaokraglenia i finalne dane
mogg wynies¢ réwnie dobrze 5,9%, co i 6,0%.

Nominalna warto$¢ produkcji budowlanej zrealizowana sitami wiasnymi (bez
podwykonawcéw) wzrosta w Il kw. o 8,4% r/r wobec spadku o 11,2% r/r w | kw. Zrédtem
poprawy byty przede wszystkim obiekty przemystowe (+8,3% r/r wobec -15,7% r/r w | kw.),
budynki mieszkalne (+3,8% r/r wobec -6,7% w | kw.) oraz rurociagi i linie telekomunikacyjne
(+7,1% w wobec -9,7% w | kw.). Naszym zdaniem wzrost w sektorze obiekty przemystowe moze
Swiadczy¢ o wzroscie inwestydji infrastrukturalnych firm (w | kw. ozywieniu ulegly naktady na
maszyny i $rodki transportu), a wyzsze nakfady na budownictwo inzynieryjne o poprawie
tendencji w sektorze publicznym, przy czym naktady na drogi i koleje pozostaty w stagnacji.

EURUSD byt stabilny w okolicy 1,1760 jednak przebywanie w poblizu najmocniejszego dla
dolara miejsca od Kliku dni z rzedu oznacza, ze popyt na dolara utrzymuje sie. Oczekujemy
dalszego spadku EURUSD w najblizszych dniach i tygodniach by¢ moze nawet do ponizej
1,1600.

EURPLN w pigtek nieznacznie odbit (do 4,5700 z 4,5650) po dwudniowych spadkach, ktére
sprowadzity kurs do tego poziomu z okolic 4,6000. Mato ktéry czynnik fundamentalny wspiera
obecnie ztotego, a eskalacja konfliktu z EU oraz zblizajgca sie rozprawa Sadu Najwyzszego na
temat kredytéw walutowych (2 wrzednia) powodujg, ze inwestorzy moga by¢ ostrozni w
nabywaniu ztotego. Oczekujemy obecnie wzrostu kursu w kierunku 4,65.

Z pozostatych walut regionu EURHUF po kilkudniowym flircie z 360,0 wyczyscit w czwartek stabe
stop lossy az do okoto 357,0 po czym w pigtek wzrést ponownie do 360,0. Nie jestesmy zbyt
optymistyczni co do perspektyw forinta, oczekujemy wzrostu EURHUF do rekordowego 370,0 w
najblizszym czasie, a nastepnie jego przefamania w gére. EURCZK byt stabilny w okolicy 26,65.
Bank Centralny Rosji (CBR) podnidst stopy procentowe az o 100 pb do 6,50% (juz 225 pb od
rozpoczecia cyklu podwyzek w marcu b.r.) w reakgji na wysoka inflacje oraz wysokie oczekiwania
inflacyjne. Szefowa banku Elwira Nabiullina powiedziata, ze nie moze ignorowac wysokich
oczekiwan inflacyjnych, nie moze pozwoli¢ im sie zakotwiczy¢ na obecnym wysokim poziomie, co
zmusza CBR do podwyzszania stép procentowych jeszcze bardziej. Koszyk rubla byt stabilny a
kurs USDRUB oscylowat wokét 73,60.

Na krajowym rynku stopy procentowej w kontrascie do dnia poprzedniego to krzywa IRS
byta stabilna a krzywa rentownosci obnizyta sie o ok. 3 pb (10-letnia rentowno$¢ do 1,54%).
Tym samym spread ASW ponownie, wg nas tymczasowo, spadt w segmencie 10L ponizej zera.

Ministerstwo Finanséw na przetargu sprzedazy sprzedato obligacje za maksymalne 6,5 mld
zt. Popyt wyniést 8,8 mld zh. Sprzedano 5 serii obligacji w tym 3 statokuponowe i 2
zmiennokuponowe. W ramach sprzedazy dodatkowej uplasowano 0,3 mld zt, w sumie 6,8 mld
zt. Po przetargu Ministerstwo Finanséw poinformowato, ze stopief sfinansowania potrzeb
pozyczkowych brutto wynosi 79%.

Na przetargu bonéw NBP 7 dniowych sprzedano ich za 233 mld zt, jedynie 1,6 mld zt mniej niz
na poprzedniej rekordowej aukdji.

26 lipca 2021

Zatrudnienie i liczba pracujgcych w sektorze

przedsiebiorstw

Réznica wobec stycznia 2020 w tys.

50 -
Bty maj lip wrz lis20 sty mar maj
50 0 20 20 20 2121 2
-100
-150
-200 1 = Pracujacy
250 1 — Zatrudnienie
-300 -

Zrédio: GUS, Santander

Departament Analiz Ekonomicznych:

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa
email: ekonomia@santander.pl

www: santander.pl/serwis-ekonomiczny
Piotr Bielski 22 534 18 87

Marcin Luzinski 22 534 18 85

Wojciech Mazurkiewicz 22 534 18 86
Grzegorz Ogonek 22 534 18 84

& Santander Bank Polska S.A.


https://www.santander.pl/serwis-ekonomiczny

Codziennik
26 lipca 2021

Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.5786 CZKPLN 0.1781
USDPLN 3.8877 HUFPLN* 1.2578
EURUSD 11778 RUBPLN 0.0525
CHFPLN 42312 NOKPLN 0.4383
GBPPLN 5.3409 DKKPLN 0.6146
USDCNY 6.4855 SEKPLN 0.4474
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 23.07.2021
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 45592 45754  4.5608 4.5740 45747
USDPLN  3.8746  3.8914  3.8780 3.8894 3.8851
EURUSD  1.1752 1.1787 1.1766 1.1759 -
Rynek stopy procentowej 23.07.2021
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
WS0922 (2L) 0.36 -2
DS0725 (5L) 1.06 -2
DS1030 (10L) 1.56 -3
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL us EZ
% Zmiana Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 034 1 0.17 0 -0.54 0
2L 0.61 1 0.28 0 -0.49 -1
3L 0.86 1 0.48 0 -0.45 -1
4L 1.04 0 0.65 -1 -0.40 0
5L 1.19 2 0.79 -1 -0.35 0
8L 1.44 1 1.12 0 -0.18 0
10L 1.56 2 1.26 -1 -0.06 0
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.10 0
T/N 0.10 0
SW 0.10 0
2W 0.16 0
™ 0.18 0
3M 0.21 0
6M 0.25 0
1Y 0.26 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 0.21 0
3x6 0.27 0
6x9 0.36 -2
9x12 0.50 -2
3x9 0.31 -1
6x12 0.43 -1

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 46 0 200 3
Francja 9 0 34 -1
Wegry 55 0 328 5
Hiszpania 30 0 72 -3
Wiochy 43 -1 107 -2
Portugalia 21 -1 63 -2
Irlandia 11 0 39 -1
Niemcy 8 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrodio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

PONIEDZIALEK (26 lipca)

10:00 DE Ifo VII pkt 102.0 - 101.8
16:00 us Sprzedaz nowych doméw \ % m/m 4.0 - -5.9
WTOREK (27 lipca)

DE Sprzedaz detaliczna Vi % m/m 1.8 - 4.6
14:00 HU Decyzja banku centralnego % 1.0 - 0.9
14:30 us Zamaowienia débr trwatych \ % m/m 2.1 - 23
16:00 us Conference Board Konsumenci VI pkt 124.0 - 127.3

SRODA (28 lipca)
28/07/202
20:00 Us Decyzja FOMC 1 0.25 - 0.25
CZWARTEK (29 lipca)
11:00 EZ ESI VI pkt 118.7 - 117.9
14:00 DE Inflacja HICP VI % m/m 0.4 - 0.4
14:30 us PKB I kw. % k/k 8.3 - 6.4
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. - 419.0
16:00 us Niezakonczona sprzedaz domow \ % m/m 1.0 - 8.0
PIATEK (30 lipca)

09:00 cz PKB SA I kw. % r/r - - -2.4
10:00 PL Inflacja Vil % r/r 4.7 4.5 - 44
10:00 DE PKB WDA I kw. % r/r 9.6 - -3.1
11:00 EZ HICP wstepny szacunek VI % r/r 2.1 - 1.9
11:00 EZ PKB SA 11 kw. % r/r 13.3 - -1.3
11:00 EZ Stopa bezrobocia \ % 7.9 - 7.9
14:30 us Wydatki osobiste \ % m/m 0.6 - 0.0
14:30 us Dochody osobiste \ % m/m -0.7 - -2.0
14:30 us Indeks cen PCE SA \ % m/m 0.7 - 0.4
16:00 us Indeks Michigan VI pkt 80.8 - 80.8

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakdji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikdw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérqkolwiek spotkg
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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