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Komentarz ekonomiczny

Sprzedaz odbija, budownictwo rozczarowuje

Marcin Luzinski, +48 22 534 18 85, marcin.luzinski@santander.pl

Sprzedaz detaliczna wzrosta w czerwcu o 8,6% r/r, blisko prognoz (nasza: 7,6%,
rynek 9,0%). Sprzedaz detaliczna znajduje sie wcigz ponizej trendu sprzed
pandemii, jednak jestesmy optymistami jesli chodzi o sprzedaz oraz konsumpcje
prywatng w nadchodzacych miesigcach, gdyz dochéd do dyspozycji gospodarstw
domowych rosnie a nastroje konsumentéw ulegajg poprawie. Produkcja
budowalna wzrosta o 4,4% w czerwcu, ponizej oczekiwan (my: 7,0%, rynek 6,8%).
W ujeciu po korekcie sezonowej spadek wyniést 1,5% m/m. Pomimo
rozczarowania pozostajemy optymistami co do produkcji budowlanej w
najblizszych miesigcach gdyz firmy budowlane majg petno zamoéwien, w sektorze
mieszkaniowym obserwujemy silny wzrost rozpoczetych budéw oraz pozwolen
na budowe, a inwestycje sg w fazie wzrostowe;.

Sprzedaz detaliczna wsparta letnimi podrézami

Sprzedaz detaliczna wzrosta w czerwcu o 8,6% r/r, blisko prognoz (nasza: 7,6%, rynek
9,0%). Spadek wzgledem 13,9% r/r w maju byt spowodowany efektami bazy, jednak
zmiany wzgledem analogicznego miesigca z roku 2019 wskazujg na nieznaczne
przyspieszenie do 7,0% z 5,1% w maju. Sprzedaz detaliczna znajduje sie jednak wcigz
ponizej trendu sprzed pandemii.

Poprawa wzgledem maja wynikafa gtéwnie z wyzszej sprzedazy paliw (-4,3% wzgledem
czerwca 2019, w pordéwnaniu do -10,0% w maju). Wydaje sie, ze poluzowanie
obostrzen oraz sezon urlopowy zachecity do podrézy samochodami. Z drugiej strony
sprzedaz ubran spowolnita po silnym odbiciu po otwarciu galerii handlowych w maju.
Lekkie polepszenie zanotowano takze w sprzedazy samochoddw, zywnosci oraz lekéw,
podczas gdy pozostate kategorie byly w miare stabilne. Silna byta réwniez sprzedaz
artykutéw AGD i RTV i byta 0 21,9% wyzsza niz w czerwcu 2019.

JesteSmy optymistami jesli chodzi o sprzedaz oraz konsumpcje prywatng w
nadchodzacych miesigcach, gdyz dochdd do dyspozycji gospodarstw domowych rosnie
a nastroje konsumentoéw ulegajg poprawie (patrz nize)).

Nastroje konsumentéw w gore

Nastroje konsumentéw poprawity sie w lipcu: wskaznik biezgcy wzrdst do -13,5 pkt z -
14,8 pkt w czerwcu, podczas gdy wskaznik wyprzedzajacy wzrédst do -8,2 pkt z -9,0pkt.
Obie miary znajduja sie jednak znacznie ponizej poziomoéw sprzed pandemii. Wszystkie
subindeksy wskaznikéw koniunktury konsumenckiej ulegly poprawie z wyjatkiem
oczekiwan co do rozwoju sytuacji ekonomicznej. Obawy o Covid-19 nieco zmalaty
jednak wcigz pozostajg znaczgce (32,5% respondentéw wskazato te chorobe jako
znaczne zagrozenie dla zdrowia populacji).

Koniunktura konsumencka, pkt
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Sprzedaz detaliczna, odsezonowany indeks
a trend sprzed pandemii
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Produkcja budowlana rozczarowata, ale powinna sie poprawiac

Produkcja budowalna wzrosta o 4,4% w czerwcu, ponizej oczekiwan (my: 7,0%, rynek
6,8%). Po korekcie o czynniki sezonowe spadek wynidst 1,5% m/m. Rozczarowujgce wyniki
wynikaty gtéwnie ze stabszych wynikéw w sektorze inzynierii lgdowej (ktéra jest
skorelowana z publicznymi inwestycjami), ktdry spowolnit do 0,4% r/r z 4,7% r/r w maju.
Zaréwno prace inwestycyjne, jak i remontowe wzrosty 0 4,4% r/r.

Rynek nieruchomosci mieszkaniowych pozostaje w formie, a liczba zakonczonych buddw
mieszkan w czerwcu wzrosta o 7,3% r/r, liczba pozwolert na budowe wzrosta o 11,9% r/r a
rozpoczete budowy domdéw o 37,2% r/r. Wskaznik projektéw w toku (12 miesieczne
pozwolenia minus 12 miesieczne zakoriczenia) wzrdst.

Pomimo rozczarowania czerwcowymi wynikami budownictwa pozostajemy optymistami co
do produkdji budowlanej w najblizszych miesigcach gdyz firmy budowlane majg petno
zamowien, w sektorze mieszkaniowym obserwujemy silny wzrost rozpoczetych buddéw
oraz pozwolert na budowe, a inwestycje sg w fazie wzrostowej. Na sektor negatywnie
wplywajg wzrastajace koszty oraz trudnosci ze znalezieniem ragk do pracy.

Produkcja budowlana
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendagji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informagji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikagji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktorgkolwiek spotkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona

praw do baz danych.
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