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Codziennik
Dzisiaj sprzedaz detaliczna i produkcja budowlana

Wyhamowanie spadkéw na gietdach, spadki rentownosci wcigz trwajg
Krajowa produkcja przemystowa zgodnie z oczekiwaniami, PPl w gére
EURUSD ponizej 1,18

EURPLN i inne waluty regionu stabilnie na wysokich poziomach

Polskie obgliacje stabilne, IRS nizej - 10L ASW wrécit ponad zero Produkcja przemystowa
Dzisiaj dane w Polsce: sprzedaz detaliczna oraz produkcja budowlano-montazowa 50 - 140
% rir

Po sporych poniedziatkowych spadkach, indeksy gietdowe we wtorek najpierw 45 1 % rir (wyr.sezon.) 135
ustabilizowaly sie, a nastepnie prébowaty odrobi¢ straty. Niemniej, straty na rynkach akgji 40 20152100 (wyr.sezon.)
mogg jeszcze by¢ kontynuowane, mozna o tym wnioskowac z rynku dtugu, gdzie na 354 ... Trond sprzed epidemii "/ || | 130
rynkach bazowych rentownosci kolejny dzien znacznie spadaty: UST o 5 pb do 1,15% (od 30
pofowy poprzedniego tygodnia spadek wynidst juz 35 pb), a Bunda o 3 pb do -0,43% 2 | [ 125
(analogiczny ruch to 16 pb). Wzmacniat sie dolar a cena ztota powoli wzrastata (+0,8%) do 2 | L 120
$1820 za uncje, od poczatku lipca wzrost to juz 3,3%. Niemiecki czerwcowy PPl wynidst
8,5% r/r — niewiele ponizej oczekiwan ale powyzej majowego odczytu (7,2%) i obiektywnie 131 L 115
wysoko. W USA rozpoczete budowy domoéw odnotowaty solidny wzrost 6,3% r/r podczas 101
gdy pozwolenia na budowy doméw spadty o 5,1% m/m. 51 r 110
Wiceszefowa Komisji Europejskiej Véra Jourova poinformowata, ze polski rzad ma do 16 0 N~ ~ © © & o S < 105
sierpnia czas, by poinformowa¢ Komisje o wykonaniu decyzji TSUE w sprawie 5 E 5 E 5 E S 3 E
zawieszenia dziatalnosci Izby Dyscyplinarnej Sadu Najwyzszego. W przeciwnymi razie -10 °c 2 e ?e® Z % 100
Komisja zwrdci sie do TSUE o natozenie kary finansowej. Kary finansowe nakfadane przez -15
TSUE zwykle sktadaja sie z dwdch czesci - ryczattowej i okresowej. Kary ryczattowe 20 [ %
siegajg kilkudziesieciu milionéw euro, kary okresowe kilkuset tysiecy euro dziennie. 25 L 90
Konflikt polskiego rzadu z Komisjg Europejska moze negatywnie przektadac sie na Zrédio: GUS, Santander
notowania polskiej waluty.
Produkcja przemystowa wzrosta w czerwcu o 18,4% r/r, prawie zgodnie z Miary inflacji, % r/r
oczekiwaniami (my: 19,0% r/r, rynek: 18,0% r/r). Spadek rocznej stopy wzrostu wzgledem 81 —cpi
maja (29,8% r/r) byt spowodowany w gtéwnej mierze przez efekt bazy. Oczekujemy, ze 71 ——PPI
przemyst pozostanie w dobrej formie w najblizszych miesigcach, jednak roczne stopy bazowy PPI
zwrotu beda dalej sie obniza¢, ze wzgledu na zanikajacy efekt bazy statystycznej z okresu 6 1 Ceny w budownictwie
pierwszej fali Covid-19. Inflacja PPl wzrosta do 7,0% r/r, zgodnie z naszg prognoza, 5 |
0siggnawszy najwyzszy poziom od stycznia 2012 r. Presja kosztowa w firmach jest coraz 4
bardziej widoczna i bedzie sie naszym zdaniem przekfadata na wzrost cen 44
konsumpcyjnych. Z kolei ceny produkcji budowlano-montazowej wzrosty w ujeciu 3]
miesiecznym o 0,6% i byt to najmocniejszy wzrost od 12 lat. Wiecej napisalismy w S o
Komentarzu. 21 /
EURUSD przefamat w konicu poziom 1,1800 i po spadku 0,3% dotart do 1,1770 - 1
poziomu poniedziatkowego minimum. r—/\\ /\\ /
EURPLN ustabilizowat sie, podobnie jak rynki akcji, i we wtorek znajdowat sie ponizej 0 oV o ¥ g 3 g g g
4,60. W najblizszym czasie spodziewamy sie jednak dalszego ostabiania ztotego. -1 § g § N g é 8
Z pozostatych walut regionu EURHUF wcigz w okolicy ponizej 360,0, we wtorek 2

nieznacznie sie cofnat do 359,4. Podobnie EURCZK nieznacznie spadt, zamknawszy sie po
25,66. Czerwcowy PPl w Czechach wyniést 6,1% r/r, powyzej oczekiwan (59%) oraz
poprzedniego odczytu (5,1%). Jest to najwyzsza dynamika cen producentéw w Czechach od
2011 r. Koszyk rubla wzrést o 0,5% do 80,50, a USDRUB zamknat sie po 74,6.

Na krajowym rynku stopy procentowej krzywa obligacyjna w miare stabilna
(nieznaczne spadki rzedu 1-2 pb na dtugim koncu krzywej) natomiast spore spadki
zaobserwowano na krzywej IRS, ktéra podaza zwyczajowo za rynkami bazowymi: w Departament Analiz Ekonomicznych:
segmencie 5-10L wystapity spadki rzedu 5 pb. Tym samym, pierwszy raz od stycznia b.r.
10L asset swap stat sie pozytywny na poziomie +7 pb. Spread do Bunda wynidst 191 pb. al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa
email: ekonomia@santander.pl
www: santander.pl/serwis-ekonomiczny
Piotr Bielski 22 534 18 87
Marcin Luzinski 22 534 18 85
Wojciech Mazurkiewicz 22 534 18 86
Grzegorz Ogonek 22 534 18 84

Zrédho: GUS, Santander
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https://www.santander.pl/regulation_file_server/time20210720120301/download?id=163316&lang=pl_PL
https://www.santander.pl/serwis-ekonomiczny
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 480
EURPLN 45915 CZKPLN 0.1785 —EURPLN. ——USDPLN
USDPLN 3.9045 HUFPLN* 12662 465 1
EURUSD 1.1765 RUBPLN 0.0524 450 |
CHFPLN 4.2342 NOKPLN 04315
GBPPLN 5.3099 DKKPLN 0.6173 4.35 4
USDCNY 6.4734 SEKPLN 0.4476
*za 100HUF 4.20 1
Poprzednia sesja na rynku FX 20.07.2021 4.05
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 45848 46011 45930 45916 45983 3.90 1
USDPLN  3.8896 39120  3.8952 3.9020 3.9012 275 |
EURUSD  1.1754 1.1804 1.1787 11772 -
W L L L r E L L e 5 e Wl
Rynek stopy procentowej 20.07.2021 E‘ 2 5= & g & 2 2 § EF 8§ 8§ =2
Obligacje na rynku miedzybankowym S T e s 5 28 o g g
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
WS0922 (2L) 033 -5 Rentownosci obligacji skarbowych
DS0725 (5L) 1.07 1 210 4
—2L —5L ——1
DS1030 (10L) 152 -1 190
1.70
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL us EZ 150
% Zmiana % Zmiana % Zmiana 130
(pb) (pb) (pb) 1.10
1L 0.31 1 0.17 0 -0.52 1 0.90
2L 0.55 3 0.31 2 -0.47 0 0.70
3L 0.78 -2 0.46 -1 -0.43 0
4L 0.96 -3 0.62 -1 -0.39 -1 0.50
51 1.09 -4 075 -1 -0.35 -1 030
8L 1.34 -4 1.05 1 -0.18 -2 0.10
10L 1.45 -3 1.20 5 -0.06 -2 -0.10 E- é E, g E g é E g g g g '%.
& T s 5 T8 ¢ 8 2R
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.10 -1 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
T/N 0.11 1 0.70 -
W 010 0 065 - ——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M ——PLNFRA6X9
2W 0.16 0 060 -
™ 0.18 0 0.55 -
3M 0.21 0 0.50 1
6M 025 0 045 1
1v 0.26 0 040 1
0.35 1
0.30 -
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** 025 1 ,\M
Termin . Zmiana 020 1 e
% 0.15 -
(pb) 040
1x4 0.21 1 005 |
5 032 : T T T
. =] = < < < = © © 2
9x12 043 5 §gt§§§§§§§§§"
3x9 0.30 0
6x12 0.38 1
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 350
CDS 5Y USD Spread 10L* —PL —CZ —Es U
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana 300 -
(pb) (pb)
Po\skg 46 0 193 1 250 |
Francja 10 0 36 1
Wegry 55 0 324 -3
Hiszpania 31 0 75 1 200 1
Wiochy 45 0 110 1
Portugalia 21 0 65 2 150
Irlandia 12 0 40 1
Niemcy 8 0 - - 100 -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw 50 Ww
**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia z ?, E g E E A§‘ —é g g g g ,%_
N T e =5 8 @08 R

Zrodio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

SRODA (21 lipca)

& Santander

10:00 PL Produkcja budowlana Vi % r/r 6.8 7.0 4.7
10:00 PL Realna sprzedaz detaliczna VI % r/r 9.0 7.6 13.9
CZWARTEK (22 lipca)
22/07/202
13:45 EZ Decyzja EBC 1 % 0.0 0.0
14:00 PL Podaz pienigdza M3 Vi % r/r 7.5 7.9 9.0
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 360.0
16:00 us Sprzedaz domow \ % m/m 2.6 -0.9
PIATEK (23 lipca)
09:30 DE PMI przemyst VI pkt 64.6 65.1
09:30 DE PMI ustugi \ll pkt 60.0 57.5
10:00 EZ PMI przemyst \ll pkt 62.5 63.4
10:00 EZ PMI ustugi Vil pkt 60.0 58.3
10:00 PL Stopa bezrobocia Vi % 6.0 6.0 6.1

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

& Santander Bank Polska S.A.
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikadji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie moZliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakcji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktorqkolwiek spotkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl

& Santander Bank Polska S.A.



