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Komentarz ekonomiczny

Produkcja mocna, ceny w przemysle w gore

Marcin Luzinski, +48 22 534 18 85, marcin.luzinski@santander.pl

Produkcja przemystowa wzrosta w czerwcu o 18,4% r/r, prawie zgodnie z
oczekiwaniami (my: 19,0% r/r, rynek: 18,0% r/r). Spadek rocznej stopy wzrostu
wzgledem maja (29,8% r/r) byt spowodowany w gtéwnej mierze przez efekt bazy.
Oczekujemy, ze przemyst pozostanie w dobrej formie w najblizszych miesigcach,
jednak roczne stopy zwrotu bedg dalej sie obniza¢, ze wzgledu na zanikajacy
efekt bazy statystycznej z okresu pierwszej fali Covid-19. Inflacja PPl wzrosta do
7,0% r/r, zgodnie z nasza prognoza, 0siggnawszy najwyzszy poziom od stycznia
2012 r. Presja kosztowa w firmach jest coraz bardziej widoczna i bedzie sie
naszym zdaniem przektadata na wzrost cen konsumpcyjnych.

Przemyst wcigz silny

Produkcja przemystowa wzrosta w czerwcu o 184% r/r, prawie zgodnie z
oczekiwaniami (my: 19,0% r/r, rynek: 18,0% r/r). Spadek rocznej stopy wzrostu
wzgledem maja (29,8% r/r) byt spowodowany w gtéwnej mierze przez efekt bazy. Po
odsezonowaniu, produkcja wzrosta o 0,2% m/m oraz 18,6% r/r. Wzrost produkdji
przemystowej w czerwcu byt napedzane gtéwnie przez sektory produkujgce dobra
zwigzane z energig oraz dobra konsumpcyjne (zaréwno débr trwatego jak i nietrwatego
uzytku); dobra inwestycyjne i zaopatrzeniowe radzity sobie odrobine gorzej. Uwazamy,
ze trwajgce odbicie gospodarcze bedzie szczegdlnie wspiera¢ wyniki sektora
inwestycyjnego oraz dobr energetycznych, jako ze wiasnie te dwa sektory byly ogdinie
stabsze w ostatnich kwartatach. Jeszcze bardziej dokfadne spojrzenie ujawnia, ze
Swietnie sobie radzita sobie produkcja pozostatego sprzetu transportowego, napojow,
koks i rafinacji ropy, produktéw tytoniowe, produktéw z drewna oraz mebli.

Przemyst wcigz notuje wyniki powyzej trendu sprzed pandemii Covid-19 a zaktécenia
podazowe wydajg sie nie miec silnego wplywu na sektor, mimo ze niektére branze
ewidentnie cierpig (np. niektére fabryki samochoddw s3 chwilowo zamkniete).
Oczekujemy, ze przemyst pozostanie w dobrej formie w najblizszych miesigcach, jednak
roczne stopy zwrotu beda dalej sie obniza¢, ze wzgledu na zanikajacy efekt bazy
statystycznej z okresu pierwszej fali Covid-19.

PPI pnie sie w gére

Inflacja PPl wzrosta do 7,0% r/r, zgodnie z nasza prognoza, 0siggnawszy Nnajwyzszy
poziom od stycznia 2012 r. Nasz szacunek bazowego PPI (z wytgczeniem gérnictwa i
przetworstwa koksu oraz ropy naftowej) pokazat wzrost do 4,9% r/r z 3,9% r/r. Naszym
zdaniem inflacja PPI bedzie dalej rosta w najblizszych miesigcach. Presja kosztowa w
firmach jest coraz bardziej widoczna i bedzie sie naszym zdaniem przekfadata na
wzrost cen konsumpcyjnych.
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informagji oraz straty, ktére mogty w konsekwengji tego wyniknqc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przeszfosci nie stanowiq gwarandji przysztych cen
instrumentow finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikdw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikadji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq Swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta I 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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