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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Dzisiaj dane z rynku pracy

Rynki akgji stabilne do odczytu indeksu Uniwerstytetu Michigan, po nim lekkie spadki
Dolar stabilny, rentownosci UST stabilne, Bunda nizej

EURPLN na podwyzszonym poziomie 4,5850, POLGB stabilne mimo aukcji NBP
Dzisiaj czerwcowe zatrudnienie i ptace w Polsce

W pigtek rynki akcji przez wigkszos¢ dnia nie ulegly zmianie, dopiero po gorszych danych
Uniwersytetu Michigan zaczety spada¢. Stabilne byly dolar i ztoto; nieznacznie podrozata ropa
naftowa. Rentownosci UST po 2 poprzednich dniach spadkéw w pigtek nieznacznie odbity np.
10L o +3 pb do 1,33%, po czym zamknely sie po 1,30% czyli ostatecznie zamknety dzier bez
zmian. Rentownosci Bunda kontynuowaty spadki juz trzeci dzien z rzedu niemniej przy nizszej
dynamice - tylko o 2 pb do -0,35%. Ostateczny odczyt inflacji za czerwiec w strefie euro zostat
potwierdzony na poziomie 1,9% r/r. W USA sprzedaz detaliczna w czerwcu zaskoczyta
pozytywnie az 0 0,9 pp w ujeciu m/m (jednak odczyt z poprzedniego miesigca zrewidowano w
dét o 04 pp do -1,7% m/m). Indeks optymizmu konsumentéw Uniwersytetu Michigan
zaskoczyt mocno negatywnie zaréwno w nastrojach, ocenie sytuacji biezacej jak i
oczekiwaniach. Wg badan ankietowych wzrosty oczekiwania inflacyjne - w nastepnych 12
miesigcach to juz 4,8% r/r (w czerwcu to byto zaledwie 4,2% r/r). W niedziele grupa OPEC+
zadecydowata o zwiekszeniu wydobycia ropy o 400 tys. barytek ropy od sierpnia. Jednoczesnie
jednak zaktadany termin powrotu podazy do poziomu sprzed pandemii koronawirusa
przesunieto z kwietnia 2022 r. na koniec 2022 r.

W czerwcu spadty wszystkie miary inflacji bazowej, w tym inflacja bez cen zywnosci i
energii do 3,5% z 4,0% r/r w maju (i byta najnizej od stycznia 2020 r.), gtéwnie na skutek spadku
cen ustug telekomunikacyjnych oraz obuwia. Inflacja z wytaczeniem cen administrowanych
spadia do 4,0% z 4,4% r/r, a ta bez najbardziej zmiennych komponentéw do 2,9% z 3,0% r/r.
Podczas gdy 15%-$rednia obcieta do 3,1% z 3,3% r/r. Naszym zdaniem gtéwna miara inflacji
bazowej prawdopodobnie obnizy sie jeszcze w najblizszych miesigcach, ale utrzyma sie
powyzej 3,0% r/r.

Prezes URE zatwierdzit nowe taryfy gazowe, ktére wejdg w zycie w sierpniu. Cena gazu w
nowej taryfie rosnie o 12,4%, co przetozy sie na wzrost rachunkéw za gaz dla gospodarstw
domowych o ok. 6-7% i doda do CPI w sierpniu ok. 0,1 punktu procentowego. Naszym
zdaniem zmiany na hurtowym rynku energii elektrycznej i gazu uzasadniajg kolejne wzrosty
cen taryfowych tych surowcéw w nadchodzacych kwartatach.

EURUSD w pigtek odnotowat kolejny dzien niskiej zmiennosci (tygodniowa zmienno$¢
zrealizowana oscyluje w okolicy 5%) i pomimo mocnych danych z USA nie potrafit przetamac
poziomu 1,1800 w dét. Niemniej uwazamy, ze w koricu mu sie to uda i podazy w kierunku
1,1600.

EURPLN utrzymat wysoki poziom 4,5850. Jak pisaliSmy wczesniej, ztotemu nie sprzyja gotebia
postawa NBP i konflikt z UE o praworzadnos¢. Niemniej wskaznik RSI dotart juz do obszaru
wykupienia tak wiec przed kontynuacjg ruchu moze nas czeka¢ pare dni konsolidagji.

Z pozostatych walut regionu EURHUF powoli ale bezwzglednie wzrasta, w pigtek dotart do
360,0 i uwazamy, ze wzrosty beda kontynuowane w kierunku 370,0. Odwrotnie zachowata sie
czeska korona - EURCZK kolejny dzie obnizyt sie o niewiele, i od poczatku miesigca jest juz
prawie bez zmian, mimo ze 8 lipca znajdowat sie krétko na poziomie 25,90 (+1,6%). USDRUB
trzeci dzien z rzedu nie ulegt wiekszej zmianie (mimo lekko drozejacej ropy) i tym razem zamknat
sie po 74,3.

Na krajowym rynku stopy procentowej w pigtek odbyta sie aukcja skupu obligacji NBP. W
sumie NBP kupit obligacje 8 serii za 4,4 mld zt z czego 6 serii papieréw skarbowych za 3,7 mld
zti a 2 serie obligacji BKG za 0,7 mld zt. Tym samym catkowita skala zakupu obligacji wszystkich
typéw przez NBP przekroczyta 140 mlid zt (80 mld zt papieréw skarbowych, 60 mlid zt
gwarantowanych przez Skarb Panstwa). Rentownosci obligacji byty w pigtek relatywnie stabilne
(2L 0,39%, 5L 1,19%, 10L 1,65%). Krzywa IRS, podobnie, nie ulegta przez wiekszo$¢ dnia
zmianie (2L 0,74%, 5L 1,39%, 10L 1,73%) dopiero pod koniec dnia obnizyta sie wraz za rynkami
bazowymi. Przy nieruchomej polskiej krzywej obligacji spread do Bunda poszerzyt sie do
powyzej 200 pb pierwszy raz od czerwca, jednak byto to gtéwnie zastugg spadeku rentownosci
Bunda.
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Miary inflacji bazowej, % r/r
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Zrédio: NBP, Santander

Dekompozycja zmiany cen inflacji bazowej w
czerwcu, % r/r
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Zrédio: NBP, Santander
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 480
EURPLN 45813 CZKPLN 0.1791 —EURPLN. ——USDPLN
USDPLN 3.8827 HUFPLN* 12631 485 1
EURUSD 1.1802 RUBPLN 0.0523 450 |
CHFPLN 4.2189 NOKPLN 0.4379
GBPPLN 5.3384 DKKPLN 0.6159 4.35 4
USDCNY 6.4808 SEKPLN 0.4465
*za 100HUF 420 1
Poprzednia sesja na rynku FX 16.07.2021 405 -
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 45727 45900 45758 45798 4.5865 3.90 1
USDPLN  3.8709  3.8908  3.8750 3.8783 3.8808 375
EURUSD  1.1790 1.1822 1.1809 1.1808 -
3.60 T T T T — — T T T . :
Rynek stopy procentowej 16.07.2021 § ?T = 3 g E £ 2 T T 8 B =2 2
Obligacje na rynku miedzybankowym < & v ¥ 4 e g ~ g ¥ =
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
WS0922 (2L) 0.37 -6 Rentownosci obligacji skarbowych
DS0725 (5L) 1.21 -1 210 4
DS1030 (10L) 1.67 -2 190 4 —2 —5 —10,
1.70 -
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL us EZ 150 1
% Zmiana % Zmiana % Zmiana 130 1
(pb) (pb) (pb) 110 1
1L 036 2 0.17 0 -0.53 0 090 -
2L 0.71 -3 0.30 0 -0.47 -1 070 -
3L 1.00 -4 0.53 0 -0.42 0
aL 1.20 -4 071 0 037 -1 050 1
50 135 5 0.84 0 -032 0 030 1
8L 1.59 -4 1.14 1 -0.14 0 0.10 -
10L 1.68 -5 1.27 1 -0.01 -1 -0.10 E ;&? E E g é é E g g g g E. f
2 Q ~ N ™ Q Q ~ = < © ~
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.11 1 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
T/N 0.10 0 0.70 4
W 010 0 065 - ——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M ———PLNFRA 6X9
2w 0.16 0 0.60 -
™ 0.18 0 0.55 -
ELY 021 0 050 1
6M 0.25 0 045
1Y 026 0 040
0.35 1
0.30
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** 0.25 1
Termin . Zmiana 020 1 e
% 0.15 -
(pb) 040
1x4 0.22 1 005 |
3x6 0.29 1 0.00 ‘ ‘ ‘
6x9 0.38 -4 2 & 5 = 5 5 s s T T 9 e o o
%12 055 3 égﬁﬁﬁgégféig‘“g
3x9 033 2 -
6x12 0.47 -5
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 350
CDS 5Y USD Spread 10L* —PL —CZ —E8 n HU
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana 300
(pb) (pb)
Po\skg 46 0 202 0 250 |
Francja 9 0 34 1
Wegry 55 0 324 1
Hiszpania 30 0 64 1 200 1
Wiochy 43 0 106 3
Portugalia 21 0 62 1 150
Irlandia 11 0 37 0
Niemcy 8 0 - - 100 -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow 5 W—Mw
**Informacje odnosz3 sig¢ do stawek kupna na rynku migdzybankowym na koniec dnia f f;' E E § E E E g g ﬁ g E-
Al D & ~ 5 Y o2

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

PONIEDZIALEK (19 lipca)

10:00 PL Zatrudnienie Vi % r/r 2.7 2.7 - 2.7
10:00 PL Ptace VI % r/r 9.3 8.8 - 10.1
WTOREK (20 lipca)
10:00 PL Produkcja przemystowa Vi % r/r 18.0 19.0 - 29.8
10:00 PL PPI VI % r/r 6.8 8.8 - 6.5
14:30 us Rozpoczete budowy domow \ % m/m 1.2 - 3.6
SRODA (21 lipca)
10:00 PL Produkcja budowlana Vi % r/r 6.8 7.0 - 4.7
10:00 PL Realna sprzedaz detaliczna VI % r/r 9.0 7.6 - 13.9
CZWARTEK (22 lipca)
22/07/202
13:45 EZ Decyzja EBC 1 % 0.0 - 0.0
14:00 PL Podaz pienigdza M3 Vi % r/r 7.5 8.8 - 9.0
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. - 360.0
16:00 us Sprzedaz domow \ % m/m 2.6 - -0.9
PIATEK (23 lipca)
09:30 DE PMI przemyst VI pkt 64.6 - 65.1
09:30 DE PMI ustugi VI pkt 60.0 - 57.5
10:00 EZ PMI przemyst VI pkt 62.5 - 63.4
10:00 EZ PMI ustugi VI pkt 60.0 - 58.3
10:00 PL Stopa bezrobocia Vi % 6.0 6.0 - 6.1

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

& Santander Bank Polska S.A.
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikadji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie moZliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakcji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktorqkolwiek spotkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl

& Santander Bank Polska S.A.



