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Tygodnik ekonomiczny

Tydzien obfity w krajowe dane

Co w gospodarce:

e W tym tygodniu sporo waznych czerwcowych danych z kraju: w poniedziatek dane Produkgja i sprzedaz, % r/r

z rynku pracy, we wtorek produkcja przemystowa i PPl, w $rode produkcja 50 - !

. . . L . e Produkcja przemystowa

budowlana i sprzedaz detaliczna, w czwartek podaz pienigdza a w pigtek stopa

bezrobocia i Biuletyn Statystyczny. Nasze prognozy s3 z grubsza zgodne z 40 e Produkcja budowlana

konsensusami rynkowymi i wskazujg na dalsze ozywienie gospodarcze, chociaz czes¢

bedzie pokazywata nizsze roczne stopy wzrostu ze wzgledu na efekty bazy. 30 1 Sprzedaz detaliczna
o Kalendarz publikacji danych za granica jest dos¢ skapy a istotne wydarzenia i 2 |

publikacje w Europie sg skoncentrowane w drugiej potowie tygodnia. W czwartek ma

miejsce posiedzenie EBC, na ktérym, zgodnie z zapowiedzig prezes Christine Lagarde, 10 |

zmodyfikowane zostanie forward guidance (obecne zaktada kupowanie obligacji

rzadowych tak dtugo, jak to bedzie potrzebne oraz utrzymywanie stép na obecnym 0

niskim poziomie tak dtugo, az perspektywy inflacji na dobre zbiegng do celu

inflacyjnego). Wg prezes Lagarde korzystne warunki finansowania pozostang -10

utrzymane, a pandemiczny program skupu obligacji (PEPP) zostanie prawdopodobnie

zmodyfikowany. W pigtek poznamy wstepne PMI w przemysle i ustugach za lipiec dla -20

strefy euro i Niemczech. Ostatnio dane z europejskiego przemystu rozczarowaty, wiec
prognozy wskaznikéw dla przetwdrstwa wskazujg na spadki. Oczekiwania co do
indeksu dla ustug sa natomiast do$¢ optymistyczne.

We wtorek Ludowy Bank Chin decyduje o stopach procentowych - nie oczekuje sie
zmian pomimo niespodziewanej obnizki stopy rezerw obowigzkowej do 12.0% z 12.5%
w mijajacym tygodniu. W USA opublikowane zostang dane z rynku nieruchomosci: we
wtorek (nowo rozpoczete budowy doméw) oraz czwartek (sprzedaz domaéw).

Zrédio: GUS, Santander

Co na rynkach:

e EURPLN na poziomie 4,5850 znajduje sie juz 1,4% powyzej konca na koniec czerwca. W
ostatnim tygodniu wsrdd walut rynkéw wschodzacych gorzej od ztotego zachowywat
sie jedynie forint. Eskalacja konfliktu z UE o praworzadno$¢ ewidentnie nie stuzy tym
dwdém walutom. Ponadto NBP jest w tym momencie najbardziej gotebim bankiem
centralnym w regionie CEE, a po pigtkowej konferencji prezesa Glapifskiego
oczekiwania na podwyzke stop procentowych w tym roku jeszcze obnizyly sie. Tym
samym przed ztotym prawdopodobnie gorszy okres; oczekujemy w najblizszym
tygodniu wzrostu kursu EURPLN do 4.65 (+1,4%).

e W nadchodzacym tygodniu 23 lipca odbedzie sie aukcja sprzedazy obligacji MF na
kwote 4-8 mld zt, nie bedzie aukcji BGK (zaplanowana jest dopiero na kolejny tydzien, w
dniu 28 lipca). Wkrétce zapada tez obligacja o wartodci 11,7 mid zt. Ponadto w
systemie bankowym wcigz utrzymuje sie wysoka plynno$¢ - w pigtek NBP
zaakceptowat az 234,5 mld zt ofert na 7-dniowe bony pieniezne. Zwigzany z tym popyt
na obligacje moze w najblizszych tygodniach utrzymywac¢ spready asset swap na
obecnych poziomach Iub lekko weziej jednak pdzniej oczekujemy powrotu to trendu
poszerzania. W nadchodzacym tygodniu oczekujemy w miare stabilnych
rentownosci 10L w przedziale 1,60-1,70% .
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Rynek walutowy i stopy procentowe]
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CZAS . PROGNOZA OSTATNIA
KRA WSKAZNIK OKRES L

W-WA RYNEK SANTANDER = WARTOSC

PONIEDZIALEK (19 lipca)
10:00 PL Zatrudnienie \ % r/r 2.7 2.7 2.7
10:00 PL Ptace VI % r/r 9.3 8.8 10.1
WTOREK (20 lipca)

10:00 PL Produkcja przemystowa Vi % r/r 18.0 19.0 29.8

10:00 PL PPI VI % r/r 6.8 7.0 6.5

14:30 us Rozpoczete budowy domoéw \ % m/m 1.2 3.6

SRODA (21 lipca)
10:00 PL Produkcja budowlana Vi % r/r 6.8 7.0 4.7
10:00 PL Realna sprzedaz detaliczna Vi % r/r 9.0 7.6 13.9
CZWARTEK (22 lipca)

13:45 EZ Decyzja EBC 22/07/2021 % 0.0 0.0

14:00 PL Podaz pienigdza M3 Vi % r/r 7.5 7.9 9.0

14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 360.0

16:00 us Sprzedaz domoéw \ % m/m 2.6 -0.9

PIATEK (23 lipca)

09:30 DE PMI przemyst Vil pkt 64.6 65.1

09:30 DE PMI ustugi VI pkt 60.0 57.5

10:00 EZ PMI przemyst VI pkt 62.5 63.4

10:00 EZ PMI ustugi VI pkt 60.0 58.3

10:00 PL Stopa bezrobocia Vi % 6.0 6.0 6.1

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakdji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informadji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informagji oraz straty, ktére mogly w konsekwendji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérqkolwiek spotkq
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona

praw do baz danych

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta I 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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