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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Inflacja w USA zaskakuje znacznie w gore

Inflacja w USA zaskakuje w gore

Dolar umacnia sie, ztoty traci szésty dzien z rzedu

Rentownosci na rynkach bazowych w gére, w Polsce stabilnie

Dzisiaj w Polsce dane o rachunku obrotéw biezgcych, w strefie euro produkcja
przemystowa

We wtorek bez watpienia wydarzeniem dnia byt odczyt czerwowej inflacji w USA, ktéry
znacznie - 0 0,5 pp - zaskoczyt w gore. Inflacja wyniosta 54% r/r i wzrosta zaréwno
wobec maja (5,0%) jak i, co wazniejsze, rynkowych oczekiwan (4,9%). Podobnie, inflacja
bazowa na poziomie 4,5% byta wyzsza niz w maju (wtedy 3,8%) i od oczekiwan (4,0%). W
ujeciu miesiecznym wzrost cen wyniost 0,9% m/m (vs 0,4% m/m oczekiwane). Gtownymi
czynnikami podbijajgcymi inflacje byty: wzrost cen energii (1,5% m/m), zywnosci (0,8%
m/m) oraz transportu (3,6% m/m), w tym uzywanych samochoddw i ciezaréwek (10,5%
m/m). Uwazamy, ze silne efekty bazy powoli powinny przemija¢ i od lipca presja cenowa
moze by¢ mniejsza. Niemniej na skutek odczytu oraz innych pozytywnych danych z USA
(wskaznik optymizmu matych przedsiebiorstw NFIB na najwyzszym poziomie od 8
miesiecy, lepsze od oczekiwar wyniki bankéw JP Morgan oraz Goldman Sachs za I kw.)
dolar zaczat sie umacnia¢, a rentownosci na rynkach bazowych wzrastac.

Cztonek RPP Grazyna Ancyparowicz w telewizji Binzes24 TV powiedziata, ze jesli
zajdzie potrzeba wspiera¢ rzad poprzez zakup obligacji rzadowych, np. w sytuacji
kolejnej fali restrykcji zwigzanych z Covid-19, to taki program skupu aktywdw nie bedzie
miat ograniczenia. Program bedzie musiat jednak zosta¢ zakonczony zanim rozpoczng
sie podwyzki stop procentowych. Z kolei w dzisiejszej wypowiedzi dla PAP Biznes
cztonkini RPP stwierdzita, ze trudno jej powiedzie¢ czy w | kw. 2022 r. dojdzie do
podwyzek stop, zalezy to gtéwnie od przyczyn wzrostu cen. Ancyparowicz podkreslita tez
znaczenie listopadowe] projekcji dla przysztych decyzji o polityce pieniezne;j.

EURUSD spadt we wtorek o 0,6% gtéwnie na skutek wysokiego odczytu inflacji. Przy
zamknieciu kurs oscylowat w poblizu 1,1800 (réwny dotkowi sprzed ok. tygodnia).
Naszym zdaniem spadki EURUSD beda w krétkim okresie kontynuowane, kolejny istotny
poziom techniczny znajduje sie przy poziomie 1,1700.

EURPLN wzrést we wtorek o 0,3% do 4,57. To juz szésty z rzedu dzier ostabiania ztotego
- brak korekty, a nawet delikatne przyspieszenie wzrostéw srednio rokujg ztotemu na
najblizsze dni. Uwazamy, ze kurs dotrze wkrétce do poziomu 4,60 (ok +0,6%). Z kolei
USDPLN, obecnie przy poziomie 3,87 ma tym samym potencjat do wzrostu do 3,93-3,95
(niecate 2%).

Z pozostatych walut regionu EURHUF zakonczyt 2-dniowg korekte w dét i we wtorek
wzrést o 0,4% do 356,8. W najblizszych dniach oczekujemy wzrostu EURHUF do 360,0
(+0,9%). EURCZK we wtorek nie ulegt zmianie (25,65). Czerwcowa inflacja w Czechach
wyniosta 2,8% r/r, czym pobita oczekiwania o 0,1 pp. Poprzedni odczyt wynidst 2,9% r/r.
Takze w Rumunii inflacja zaskoczyfa, tym razem o 0,2 pp do 3,9%. Jedli chodzi o dane o
inflacji w regionie za czerwiec to tylko Polska inflacja zaskoczyta rynki w dét (do 4,4% z
oczekiwanych 4,5%). Natomiast w pozostatych krajach: Rosji, Wegrzech, Czechach i Rumunii
inflacja pobita oczekiwania w gore o, odpowiednio, 0,1 pp do 6,5% r/r, 0,5 pp do 54% r/r,
0,1 pp do 2,8% r/r oraz 0,2 pp do 3,9% r/r. Kurs USDRUB nie zmienit sie znacznie, oscylowat
wokot 74,2 przez wiekszos¢ dnia.

Na krajowym rynku stopy procentowej na krzywej obligacyjnej spadty rentownosci 5L
do 1,22% z 1,24% (-4 pb) podczas gdy rentownosci 2L oraz 10L pozostaty bez zmian
(odpowiednio 0,39% oraz 1,69%). Na krzywej IRS to 2L i 5L spadty o 2 pb (0,71% oraz
1,38%), podczas gdy 10L wzrosta o 1 pb do 1,73%. Spread do Bunda to juz 199 pb, 10L
asset swap spread pozostaje przy -5pb. Przypominamy, ze dzisiaj odbedzie sie aukcja
sprzedazy obligacji BGK, zaoferowane zostang obligacje FPC0328 oraz FPC0631 na
kwote przynajmniej 1 mld zt. Po podniesieniu dopuszczalne] kwoty BGK moze
wyemitowac¢ w tym roku 39,7 mid zt z czego do tej pory (od poczatku roku) wyemitowat
juz 24,8 mld zt w ztotych oraz dodatkowe 0,5 mid euro (w sumie 27,0 mid zt).
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 4.80
EURPLN 45700 CZKPLN 0.1780 —EURPLN. ——USDPLN
USDPLN 3.8765 HUFPLN* 12680 4685 1
EURUSD 11792 RUBPLN 0.0522 450 |
CHFPLN 42228 NOKPLN 04418
GBPPLN 5.3626 DKKPLN 0.6144 4.35 4
USDCNY 6.4728 SEKPLN 0.4481
*za 100HUF 4.20 1
Poprzednia sesja na rynku FX 13.07.2021 405 -
min max otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 45505 45799 45514 45740 4.5662 3.90 1
USDPLN  3.8348  3.8788  3.8363 3.8730 3.8533 475 |
EURUSD 1.1790  1.1865 1.1862 1.1810 -
3.60 T T T T — T T . :
Rynek stopy procentowej 13.07.2021 f f‘ E ;—5: g g g E g E 8§ § 8
Obligacje na rynku miedzybankowym £ 8 T 9 o % " & v 2 & o g
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
WS0922 (2L) 0.44 6 Rentownosci obligacji skarbowych
DS0725 (5L) 1.24 -4 210 4
DS1030 (10L) 1.71 0 190 - —2d —i 10
1.70
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL us EZ 1501
o Zmiana Zmiana Zmiana 130 1
% % o
(pb) (pb) (pb) 1.10 |
1L 0.36 0 0.18 0 -0.53 0 090 -
2L 0.71 -2 0.33 3 -0.46 1 070 -
3L 1.01 2 0.56 5 -0.41 1
4L 124 2 076 5 034 2 050 1
5L 139 K 0.92 5 -0.28 2 030 M
8L 1.64 1 1.25 5 -0.08 3 0.10 -
10L 1.74 2 1.40 5 0.05 3 -0.10 E z>~ E ;_? g g B s 'g 'g g g g
= 8 T 9 e x5 T8 o2 & e 8
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.10 0 3-miesigczne stawki rynku pienieznego
T/N 0.10 -1 0.70 4
W 010 0 065 - ——PLNFRA3X6 ——WIBOR 3M PLN FRA 6X9
2W 0.16 0 060 -
™ 0.18 0 0.55 -
3M 0.21 0 0.50 1
6M 025 0 045 -
1Y 026 0 040 +
0.35
0.30 1
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** 025 1 AL . N\
- A 0.20 A
Termin % Zmiana 015 L j\‘f’
(pb) o0
x4 0.22 1 0.05 1
3x6 0.29 2 000 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
6x9 039 0 2 » 5 5 85 ®& =T =T ® ® 8§ 8 9
912 055 3 §£9§§§i§§§£gg
3x9 036 4 ”
6x12 0.49 -1
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 350
CDS 5Y USD Spread 10L* —P —Cz ES T HU
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana 300 -
(pb) (pb)
Po\sl@ 46 0 201 0 250 |
Francja 9 0 33 -1
Wegry 55 0 319 -2
Hiszpania 30 0 62 2 200
Wiochy 43 -1 101 -3
Portugalia 21 0 60 -2 150 -
Irlandia 11 0 38 -1
Niemcy 8 0 - - 100 |
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow 50
**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia f ? E ;—? g E ’a\% -é g g g g g
LR - -/ N e 2 9 e g

Zrodio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji
CZAS
W-WA

PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA

KRA WSKAZNIK OKRES RYNEK SANTANDER WARTOSC*

SRODA (14 lipca)
11:00 EZ Produkcja przemystowa V % m/m - - 0.8
14:00 PL Saldo obrotéw biezacych \' min € 1317 1061 - 1740
14:00 PL Bilans handlowy \' min € 1015 831 - 1289
14:00 PL Eksport \' min € 23000 22801 - 23386
14:00 PL Import Vv min € 21482 21970 - 22097
CZWARTEK (15 lipca)
10:00 PL Inflacja Vi % r/r 4.4 4.4 - 4.7
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 350 - 364
14:30 us Indeks Philly Fed VI 29.4 - 30.7
15115 uUs Produkcja przemystowa SA \ % m/m 0.6 - 0.9
PIATEK (16 lipca)
11:00 EZ HICP VI % r/r - - 1.9
14:00 PL Inflacja bazowa Vi % r/r 3.7 3.6 - 4.0
14:30 us Sprzedaz detaliczna \ % m/m -0.1 - -1.3
16:00 uUs Indeks Michigan VI pkt 86.5 - 85.5

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikdw mogq byc zainteresowani ktdrqkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spdtkq
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawfa Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!
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