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Fundusze Inwestycyjne

KOMENTARZ DO WYNIKOW FUNDUSZY

Komentarz do wynikéw funduszy inwestycyjnych zarzagdzanych przez Santander TFI

SUBFUNDUSZE AKCYJNE

Czerwiec okazat sie kolejnym dobrym miesigcem dla funduszy akcyjnych, szczegoélnie tych ktére inwestujg na
rynku amerykanskim. Po stabszym maju w czerwcu Santander Prestiz Akcji Amerykanskich i Santander Prestiz
Technologii i Innowacji zyskaty odpowiednio ok. 9% i 7%. Subfundusze inwestujagce na rynkach rozwijajacych
réwniez wzrosty. Inwestujacy najszerzej geograficznie Santander Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzgcych zyskat
prawie 1%, subfundusze inwestujagce w regionie CEE zyskaty ok. 0,2-0,3%. Po bardzo dobrym maju (8%) na
minimalnym minusie (ok. -0,3%) miesigc zakonczyty subfundusze akcji polskich. Santander Akcji Matych i Srednich
Spétek wzrést o 0,6%. Subfundusz ten byt najlepszym subfunduszem wsréd subfunduszy Santander w pierwszej
potowie tego roku, zyskujac ponad 25%. Polska byta jednym z lepiej zachowujacych sie rynkéw akcyjnych globalnie
od poczatku roku. Subfundusze szerszego rynku akgji polskich - Santander Prestiz Akcji Polskich i Santander Akgji
Polskich - zyskaty odpowiednio 21,4% i 18,7%. Niewiele mniej pozwolit zarobi¢ Santander Prestiz Akgcji
Europejskich (15,8%) oraz dostepny od poczatku tego roku Santander Prestiz Odpowiedzialnego Inwestowania
Globalny (ok. 14,9%). Inwestujacy globalnie subfundusz Santander Akcji Spotek Wzrostowych zyskat prawie 13%,
a Santander Prestiz Technologii i Innowacji ponad 10%. Najstabiej w pierwszej potowie roku zachowat sie
Santander Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy (2,25%). Zgodnie ze swojg polityka inwestycyjna,
subfundusz ten ma najwiekszg ekspozycje na rynek turecki, ktéry w tym okresie stracit ponad 20% w PLN.
Subfundusz Santander Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzacych zyskat ponad 7%.

Jacek Grel, Kierownik ds. Alokacji Aktywow, zarzadzajacy Santander Prestiz Technologii i Innowacji, Santander
Prestiz Akcji Amerykariskich:

Santander Prestiz Akcji Amerykanskich i Santander Prestiz Technologii i Innowacji wypracowaty w czerwcu stope
zwrotu ponad 9% i 7% na plusie. Oba subfundusze inwestujg w spotki, ktére charakteryzujg sie bardzo dobrymi
dtugoterminowymi perspektywami wzrostu i sq wspierane strukturalnymi trendami i zmianami zachodzqcymi
w gospodarce Réznica polega na tym, ze Subfundusz Santander Prestiz Akcji Amerykarniskich inwestuje w USA i ma
szersze spektrum sektorowe niz Santander Prestiz Technologii i Innowagji, ktéry z kolei moze inwestowac bardziej
globalnie i skupia sie na spotkach innowacyjnych.

W czerwcu bardzo dobrze zachowywaty sie amerykanskie duze spotki technologiczne i internetowe oraz spotki
z sektora potprzewodnikéw (w szczegélnosci produkujgce karty graficzne). Kolejnym sektorem pozytywnie
wptywajgcym na wyniki byty spotki oferujgce oprogramowanie, szczegélnie dostarczajgce swoje rozwigzania w tzw.
modelu "SaaS" - zaréwno w segmentach cybersecurity, komunikacji czy analizy danych. Rosty réwniez ceny spotek
zajmujgcych sie produkcjq gier.

W tym roku, wraz z otwierajgcymi sie gospodarkami, kapitat ptyngt w duzym stopniu do spétek korzystajgcych na
lepszym otoczeniu makroekonomicznym tzw. cyklicznych. Dlatego byt to okres "oddechu" dla sektoréw wzrostowych,
ktére dodatkowo byty beneficjentami zmian gospodarczych wokdt pandemii Covid-19. Fundamenty tych spotek wcigz
sie poprawiajg, a wyniki rosng w wysokim tempie. Dlatego od poczqgtku roku Santander Prestiz Technologii
i Innowacji zanotowat wzrost jednostki o 10,3%, a Santander Prestiz Akcji Amerykaniskich 8,3%. W okresie 1 roku te
zmiany to ponad 31% i 29%.

SUBFUNDUSZE DtUZNE

Czerwiec byt dobrym miesigcem dla wiekszosci funduszy obligacyjnych. Subfundusze inwestujace gtownie
w obligacje skarbowe zyskaty na wartosci ok 0.5%, a inwestujgce w obligacje korporacyjne wypracowaty potowe
tego wyniku, czyli ok. 0,25%. Ponownie gorzej wypadty subfundusze dtuzne krétkoterminowe ze stratg ok 0,1%.
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Podsumowujgc po6trocze na rynkach obligacji kluczowe jest zachowanie sie rentownosci 10-letnich obligacji
skarbowych. Od poczatku roku rentownos¢ wzrosta z poziomu blisko 1%, do ponad 1,9% w maiju, by zakonczyc
pétrocze na poziomie ok. 1,6%. Przetozyto sie to na ujemne wyniki - ponad 1% od poczatku roku dla subfunduszy
skarbowych. Wzrost rentownosci to m.in. wyraz poprawiajgcego sie otoczenia makroekonomicznego. W takim
otoczeniu subfundusze obligacji korporacyjnych od poczatku roku wzrosty o ok. 0,7%. Subfundusze dtuzne
krétkoterminowe zakonczyty pierwsze potrocze z ujemnym wynikiem ok. 0,3-0,5%, gtéwnie za sprawg stabego
wyniku w maju.

Michat Hotda, Kierownik Zespotu Obligacji, zarzadzajacy subfunduszami Santander Obligacji Skarbowych oraz
Santander Prestiz Obligacji Skarbowych:

Wycena jednostek subfunduszy obligacji skarbowych wzrosta w czerwcu ok. 0,5% i byt to pierwszy miesigc ,na plusie”
od stycznia br. Poprawie nastrojéw na rodzimym rynku dtugu sprzyjata m.in. sytuacja na zagranicznych rynkach dtugu
- gdzie podobnie jak w Polsce mielismy do czynienia ze spadkami rentownosci (wzrostami cen) obligacji mimo, iz np.
amerykanskie dane o inflacji zaskoczyty sporo in plus osiggajqgc poziom 5%! Amerykanski Fed uwaza obecng inflacje
za zjawisko przejsciowe. Utrwalenie sie zjawisk inflacyjnych, na co obecnie nie ma przekonujgcych dowodéw, mogtoby
wywotac reakcje bankow centralnych. Ponadto, wiele czynnikéw moze zaktoci¢ kontynuacje ozywienia w swiatowej
gospodarce - chocby niedobory pdtproduktow i materiatéw powodujgce koniecznos¢ ograniczania produkcji
w pewnych branzach, czy kolejne fale pandemii na skutek nowych mutacji koronawirusa.

Narodowy Bank Polski z podobnych wzgleddw nie planuje w najblizszych miesigcach zmienia¢ parametréw polityki
pienieznej. Publikowany pod koniec miesigca szybki szacunek inflacji w czerwcu, byt nizszy od oczekiwan analitykéw
i przez czesc inwestorow zostat odebrany jako potwierdzenie tego, ze w Il kwartale br. minelismy szczyt sciezki inflacji
w Polsce. Byt to dodatkowy czynnik, ktory pozwolit na odrobienie czesci strat przez rynek obligacji skarbowych, ktory
w szczycie ostatniej wyprzedazy ,wyceniat” mozliwos¢ podwyzek stép procentowych przez NBP jeszcze w lecie.
W trakcie miesigca fundusze aktywnie zmieniaty ekspozycje na ryzyko stopy procentowej wraz ze zmieniajgcymi sie
warunkami rynkowymi.

SUBFUNDUSZE MIESZANE

Wsrod subfunduszy mieszanych pozytywnie wyrézniata sie rodzina subfunduszy Platinum, zyskujac w czerwcu od
0,7% (Santander Platinum Konserwatywny) do ponad 3,3% (Santander Platinum Dynamiczny). W tym miesigcu
umacniajacy sie dolar amerykanski i silny amerykanski rynek akcji dziataty na ich korzys¢. Subfundusze z wiekszym
udziatem polskich akcji odnotowaty wzrost 0,76% (Santander Stabilnego Wzrostu) i ponad 1,2% (Santander
Zréwnowazony).

W catym poétroczu, za sprawg dobrego zachowania sie polskiego rynku akcji, najwiecej wzrosty notowania
Subfunduszu Santander Zréwnowazony (8,7%), a Santander Stabilnego Wzrostu wzrést o ponad 5,2%.
Subfundusze Platinum wypracowaty stope zwrotu od 0,5% (Santander Platinum Konserwatywny) do 7,3%
(Santander Platinum Dynamiczny).

SUBFUNDUSZE ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU

W czerwcu Santander Prestiz Alfa zachowywat sie stabilnie, notujac niewielki spadek (ok. -0,2%). Od poczatku roku
strategia ta wypracowata ok. 3,9% zwrotu. Drugi fundusz w tej kategorii - Santander Prestiz Dtuzny Globalny - od
poczatku roku stracit ok 0,5% na wartosci.
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SUBFUNDUSZE ZDEFINIOWANEJ DATY (PPK)

Subfundusze Santander PPK, ktére inwestujg lokalnie, ale réwniez w globalne akcje, miaty kolejny dobry miesiac.
Subfundusz Santander PPK 2025 i 2030 wypracowaty w czerwcu ok. 0,4-0,6% stope zwrotu. Pomogty tutaj takze
rosngce ceny obligacji. Subfundusze o p6zniejszych datach dodaty ok. 0,65-0,73% do wartosci jednostki.

Od poczatku roku subfundusze z najmniejszg czescig akcyjna/najwiekszg alokacjg w obligacje - Santander PPK
2025 oraz Santander PPK 2030 - zyskaty ok. 3% i 7,7%. Subfundusze Santander PPK z datami od 2035 do 2060,
w ktérych udziat akgji jest wyzszy, zyskaty od 10,7% do 12,5%.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytacznag podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) subfunduszy funduszy Santander dotyczg zmian wartosci aktywow netto
odpowiednich subfunduszy przypadajacych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, sg danymi
historycznymi i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniaja
ewentualnego opodatkowania uczestnikéw oraz ponoszonych przez nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek
- zgodnie z tabela optat dostepng w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duza zmiennoscia ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywdéw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Pafnstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem
w subfunduszach znajduja sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat dostepnych na Santander.pl/TFI
i u dystrybutoréw funduszy Santander.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek spos6b bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFl S.A. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji
inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.

2021 © Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone. Nazwa
Santander i logo ,,ptomien” sg zarejestrowanymi znakami towarowymi.
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