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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Polski przemystowy PMI przebija rekord z maja

Rekordowo mocne wskazniki PMI dla przemystu w Europie i Polsce

Ztoty wcigz niedaleko 4,52, EURUSD bardziej stabilny

Korekta w gore po Srodowych spadkach rentownosci na rynkach bazowych a w Polsce nie
Dzi$ raport o rynku pracy USA

Na gietdach kolejny dzien z rzedu ujawnifg sie tendencja indekséw amerykanskich do parcia w
gore i europejskich do trzymania poziomdw, mimo podwyzszonej zmiennosci w ciggu dnia. Na
rynkach bazowych rentownosci obligacji ruszyty w gore, ale ruch utrzymat sie do korica dnia w
USA a w Niemczech cofnat. EURUSD tym razem bez wyraznego spadku, ale tez bez sygnatéw
zmiany kierunku trendu. Europejskie indeksy PMI dla przemystu byty mocne a te z USA (PMI, ISM)
nieco spadty. Wéréd sktadnikéw indeksu ISM warto odnotowac dalszy duzy wzrost wskaznika
kosztéw do 92,1 pkt oraz sktadnik opisujgcy zatrudnienie cofajacy sie ponizej 50 pkt. Cena barytki
ropy poszta w gére o dwa dolary do 76,5% w oczekiwaniu na decyzje OPEC+ na zorganizowanym
wczoraj spotkaniu. Sprzeciw ZEA przeciwko zwiekszaniu podazy ropy moze opdzni¢ wydanie
decyzji przez kartel decyzji o zwigkszeniu ropy.

Finalne odczyty przemystowych wskaznikéw PMI w strefie euro i raportowanych krajach
cztonkowskich okazaty sie jeszcze troche lepsze niz wstepne wyliczenia. Padty kolejne rekordy
optymizmu dzieki mocnej produkgcji i zamdéwieniom a takze z uwagi na obcigzenia fancuchéw
dostaw (mimo wzmozone] aktywnosci zakupowe] spadly zapasy $rodkéw produkgi w
europejskich firmach). W tych warunkach wskaznik kosztéw ustanowit nowy rekord a firmy
przenosity to na ceny wiasne. zmniejszyly zapasy. Podniosly sie tez indeksy dla krajéw CEE (poza
Rosjg). Gorzej wypadly odczyty z azjatyckich krajéw rozwijajacych sie - w wiekszosci, w tym w
Chinach, indeksy spadty m/m co moze mie¢ zwigzek z zagrozeniem tego regionu mutacjami
koronawirusa (ankietowani przypisywali ostabienie popytu pandemii, wcigz odczuwali problemy z
dostawami). Szczegdlnie dotkliwy spadek odnotowata Malezja, o 11,4 pkt, co zwigzane byfo z
nasileniem zachorowan i wprowadzonymi restrykcjami przeciwpandemicznymi - wskaznik
oczekiwanej produkgji spadt tak nisko jak podczas pierwszego szoku w gospodarce wywotanego
pandemia.

W czerwcu wskaznik PMI dla polskiego przemystu po ustanowieniu w maju nowego rekordu
na poziomie 57,2 pkt, w czerwcu podskoczyt jeszcze wyzej, do 59,4 pkt. Za tym ruchem staty
niemal w cafosci jeszcze silniejszy wkfad ze strony nowych zamdwien (krajowych i zagranicznych)
oraz skfadnik opisujacy biezacg produkcje. Ta poprawa aktywnosci biznesowe] dokonata sie w
warunkach dalszego narastania presji na fancuchy dostaw i na ceny (rekordowo wysokie indeksy
kosztéw i cen wiasnych), wzmozonego popytu na prace i aktywnosci zakupowej, zeby sprostac
rosngcemu strumieniowi nowych zamaéwien. Wg raportu PMI firmy prébujg zwiekszy¢ bufory
materiatéw i surowcéw i potproduktéw, zeby zmniejszy¢ ryzyko przestojéw, w warunkach
rekordowych wskazari miernika opdéZnien w produkgji. Dane sugeruja cigg dalszy zywiotowego
odbicia gospodarczego, ale kosztem wzmozonej presiji inflacyjnej.

EURUSD kolejny dzier wyznaczyt nizszy dotek przy okazji ponownego testowania 1,185. Zakres
ruchu w dét byt jednak mniejszy niz w poprzednich sesjach. Jednoczesnie jednak jego podejscie w
drugiej potowie dnia nie miato cech wybicia z trendu spadkowego w ktérym kurs porusza sie od
kilku dni. Wcigz wydaje nam sie mozliwe zejScie wyraZnie ponizej 1,18.

EURPLN nie wykorzystat dobrych warunkéw do spadku jakie stworzyly mocne odczyty PMI z
Europy, nie méwiac juz o rekordowo silnym indeksie dla polskiego przemystu, oraz popotudniowe
odbicie EURUSD. Ztoty pozostat niedaleko od 4,52.

Z pozostatych walut regionu zaréwno korona jak i forint zostaty przejsciowo wsparte wzrostami
ich krajowych wskaZnikéw PMI dla przemystu, cho¢ w przypadku Wegier odczyt nie sprostat
oczekiwaniom rynkowym (Wegry 54,7 vs 55,0; Czechy 62,7 vs 62,1). W skali dnia nie doprowadzito
to jednak to istotnych przesunie¢ kurséw (EURCZK nawet nieco sie podnidst - 25,53). USDRUB
znowu wzrést w warunkach drozejacej ropy dajac rosnace poczucie, ze trend aprecjacji rubla
uruchomiony w kwietniu juz sie wyczerpat. Na niekorzys¢ rubla dziatat tez nieoczekiwany spadek
wskaZnika PMI ponizej 50 pkt z 51,9 pkt.

Na krajowym rynku stopy procentowej obligacje zndéw zachowywaty sie lepiej niz papiery z
rynkéw bazowych. W Polsce nie doszto do korekty po znacznym Srodowym spadku rentownosci,
natomiast w USA 10L obligacje oddaly cate umocnienie z poprzedniego dnia (+4pb do 1,48%).
Ostabienie Bunddéw miato mniejsza skale i zanikto przed koricem dnia, a 10L spread do Bunda
utrzymat sie w okolicy poziomu 183pb. Polska krzywa IRS byta réwniez stabilna (5L po 1,45%, 10L
po 1,78%).
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 480
EURPLN 45154 CZKPLN 0.1767 —EURPLN. ——USDPLN
USDPLN 38148 HUFPLN* 12829 485 1
EURUSD 1.1840 RUBPLN 0.0520 450 |
CHFPLN 41189 NOKPLN 04418
GBPPLN 52461 DKKPLN 0.6073 4.35 4
USDCNY 6.4785 SEKPLN 0.4444
*za 100HUF 420 1
Poprzednia sesja na rynku FX 01/07/2021 4.05
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 45025 45229 45172 45111 45187 390 1
USDPLN 37925 38213  3.8148 3.8060 3.8149 375 |
EURUSD  1.1836 1.1884 1.1847 1.1854 -
3.60 T T T T T T T T T T T T
Rynek stopy procentowej 01/07/2021 g % % =2 =2 8 g = 2 ¥ T § §
Obligacje na rynku miedzybankowym - e & ¢ 8 8 g & ~ g Y o2
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
WS0922 (2L) 0.37 -3 Rentownosci obligacji skarbowych
DS0725 (5L) 1.27 0 210 -
DS1030 (10L) 1.65 0 190 1 —2d —5 10
1.70 -
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin PL us EZ 150 9
% Zmiana % Zmiana % Zmiana 130
(pb) (pb) (pb) 1.10 -
1L 0.42 1 0.19 0 -0.53 0 0.90 -
2L 0.84 2 0.33 0 -0.46 0 070 -
3L 1.14 3 0.58 2 -0.40 0 050
4L 1.33 3 0.80 2 -0.33 0
5L 146 3 0.96 1 026 K 030 M
8L 1.69 3 1.30 1 -0.04 -1 0.10 -
10L 1.79 3 142 -1 0.10 0 010 & f ;'7? E E s 5 3z : T T O§ §
~ © N o & ~ < o Q ~ b~ ~ @
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.1 2 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
T/N 0.10 0 0.70 4
w 010 0 065 - ——PLNFRA3X6 ——WIBOR 3M PLN FRA 6X9
2w 0.16 0 0.60 1
™ 0.18 0 0.55 -
3M 021 0 0.50 1
6M 025 0 045
[ 026 0 040
0.35
0.30
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** 0.25 1 I A 2 A S o vy
Termin o Zmiana 020 1 f\/ﬂ e
b (o) 015 AR 4~
x4 022 0 g;g ]
3%6 0.28 0 000 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
6x9 0.49 0 Z & & 3 3 58 858 § g ¥ T & 8§
912 0.71 2 *§£§8E§;gféig
3x9 036 1 -
6x12 0.61 4
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 350
CDS 5Y USD Spread 10L* —P —Cz ES T —A
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana 300
(pb) (pb)
Po\skz.a 47 0 185 -1 250 |
Francja 10 0 33 -1
Wegry 64 0 317 7
Hiszpania 31 0 61 2 200 1
Wiochy 43 -1 101 -2
Portugalia 20 0 58 -3 150 -
Irlandia 12 0 37 0
Niemcy 8 0 - 100
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow 50
**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia %‘ %‘ %‘ E E E E E —‘% g g g g
Te R 7 S e g 2R ~ 5 Yo
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Kalendarz wydarzen i publikacji

PIATEK (2 lipca)

14:30 us Zamaowienia débr trwatych % m/m 2.8 - -1.3
14:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem \ tys. 695 - 559
14:30 uUsS Stopa bezrobocia \ % 5.7 - 5.8
16:00 us Zamowienia przemystowe V % m/m 1.3 - -0.6

Zrédifo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wyniknqc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikdw mogq byc zainteresowani ktdrqkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska SA. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spdtkq
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
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