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Ubiegty tydzien (21-27.06.2021 r.) przyniést odrabianie strat po mocnej wyprzedazy wiekszosci klas aktywow
spowodowanej reakcjg na posiedzenie Rezerwy Federalnej, ktére zagrzmiato o podwyzkach stép
procentowych w otoczeniu wysokiej inflacji. Odrabiaty surowce, akcje, a takze rosty rentownosci obligacji
(ceny spadaty). Dolar po bardzo mocnej deprecjacji wzgledem euro w poprzednich tygodniach odrabiat straty.
Zmiennos$¢ na rynkach po silnym wystrzale powyzej 20 punktéw w poprzednim tygodniu normalizowata sie. W
USA PMI dla ustug wyszty znaczgco ponizej oczekiwan - 64,8 pkt (prognoza 70 pkt), natomiast przemystowe
lekko powyzej oczekiwan - 62,6 pkt (prognoza 61,5 pkt). W strefie euro zaréwno przemystowy, jak i ustugowy
PMI wypadt lepiej od oczekiwan - dla ustug: 58 pkt (prognoza 57,4 pkt), dla przemystu: 63,1 pkt (prognoza 62,1
pkt). W Wielkiej Brytanii, tak jak w USA, managerowie widzg lepsze perspektywy w przemysle, niz ustugach.

W minionym tygodniu lepiej wypad{y indeksy akcyjne w USA. S&P 500 oraz Nasdaq wzrosty o 1,4%, Niemiecki
Dax, po wyznaczeniu nowych historycznych szczytéw w pierwszej potowie czerwca, zachowat sie znacznie
gorzej - spadf o 0,4% w USD i prawie 0,8% w lokalnej walucie. Nikkei po bardzo silnej poniedziatkowej
przecenie ponad 3% z lekkg nawigzka odrobit straty i zakonczyt tydzien lekko na plusie w walucie lokalnej (-
0,3% w USD).

W Polsce opublikowane zostaty dobre dane z gospodarki za maj. Sprzedaz detaliczna wzrosta o 14% r/r,
produkcja przemystowa po zesztym roku mocno odbita sie (wzrost o 30% r/r, ceny producentéw +6,5% r/r).
Produkcja budowlano-montazowa wzrosta o prawie 5%. W czwartek KNF opublikowat stanowisko w sprawie
polityki dywidendowej dla bankéw. Zaostrzyt on kryteria dla bankéw posiadajgcych kredyty frankowe, czego
efektem moze by¢ wzmozone zawieranie ugdd z klientami, ktorzy takie kredyty zawarli.

Miniony tydzien w Polsce zakonczyliSmy na solidnych plusach. WIG, jak i WIG20 wzrést o ponad 3%. Najlepiej
zachowywaly sie srednie i duze spotki. mWIG 40 wzrést o 3,5%, podczas gdy sWIG80 wzrést o 1,7%. Polska
ziotowka umacniata sie wzgledem amerykanskiego dolara i euro. Rentownosci 10-latek lekko rosty i na koniec
tygodnia i wyniosty 1,819%.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytgczng podstawg podejmowania
decyzji inwestycyjnych. Wartos¢ aktywoéw netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duza
zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowac wiecej niz
35% aktywdw w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski. Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania
okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod
uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi
liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Dane finansowe subfunduszy, opis
czynnikow ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w subfunduszach znajduja sie
w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl i u
dystrybutoréw funduszy Santander. Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Poznaniu, Pl. Wtadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan, zarejestrowane w Sgdzie Rejonowym Poznan - Nowe
Miasto iWilda w Poznaniu, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000001132,
NIP 778 13 14 701, kapitat zaktadowy 13.500.000,00 PLN (wptacony w catosci). Niniejszy dokument nie moze
by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia
Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autorow i
pochodzg ze Zzrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci
i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji niniejszego dokumentu.
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