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Codziennik
Spokojny poczatek tygodnia

Utrzymuija sie dobre nastroje na rynkach

EURUSD pdéki co bezsilny wobec waznych pozioméw oporu
EURPLN wcigz blisko 200-dniowej Sredniej ruchomej
Dochodowosci w kraju i na rynkach bazowych w gére

W pigtek gietdy USA pokazaty wzrosty a w Europie zakonczyty dzier bez wiekszych zmian. EURUSD
Wydawato sie, ze wywotane tym do$¢ gwattowne podejscie EURUSD siegnie 1,20, ale tak sie

nie stato. Gdy w gore ruszyly tez dochodowosci na rynkach bazowych (10L o ok. 3pb, 1.199
rentownosci USA ustanowity tygodniowe maksimum) EURUSD cofnat sie ponizej 1,195. W

wyborze kierunku nie pomagaty mu naptywajgce dane: lepsze od prognoz dochody 1.197
konsumentow w USA, ale stabsze wydatki. Inflacja PCE okazata sie w ujeciu m/m o oczko

nizsza od oczekiwan (ale w ujeciu r/r znajduje sie na najwyzszym od wielu lat poziomie). 1.195
Ponadto, miata miejsce korekta w dot czerwcowego odczytu wskaznikéw nastrojow
konsumenckich Uniwersytetu Michigan (do tego rewizja wstepnych wyliczert wyraZnie 1.193
obnizyta oczekiwang inflacje za 5-10 lat, ale podniosta oczekiwania inflacyjne na jeden rok 1191
do przodu do 4,2% z 4,0%).

Szef NBP Adam Glapinski zapewnit w artykule dla francuskie] prasy, ze bank centralny nie 1.189
dopuéci do gwattownych zmian kursu walutowego lub rentownosci jesli te miatyby 1187

negatywnie odbi¢ sie na perspektywach wzrostu polskiej gospodarki. Napisat tez, ze proces
wychodzenia z niekonwencjonalnych dziatart w ramach polityki pienieznej powinien by¢ 1.185
stopniowy i roztozony na dtuzszy okres czasu.
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EURUSD w drugiej potowie dnia najpierw bez trudu przebit pierwszy z waznych
technicznych opordw (1,195, podwdjny szczyt z sierpnia 2020) jednak impet wygast zanim
kurs doszedt do drugiego waznego poziomu technicznego (1,20, potréjny szczyt z sierpnia i
wrzesnia 2017), po czym nastapit odwrét do punktu wyjscia. Wydaje nam sie, Ze te poziomy
oporu trudno bedzie przetamac i tym samym dolar raczej nie bedzie w tym tygodniu
pomagat walutom rynkéw wschodzacych.

Zrédo: Refinitiv, Santander

EURPLN w pigtek zszedt nieco ponizej 200-dniowej sredniej ruchomej w okolicy 4,52, ale
wedtug nas nawet caly rozpoczynajacy sie tydzien moze spedzi¢ na zblizonych poziomach.
Przemawia za tym m.in. spodziewany przez nas ukfad krajowych danych, ktérych publikacje
zaplanowano na najblizsze dni: stabsza od oczekiwan inflacja, ale wcigz bardzo mocny
przemystowy PMI.

Z pozostatych walut regionu EURCZK przedtuzyt czwartkowy wzrost do niemal 25,5, ale to
oznacza powrét do $rodka zakresu wahar widzianych dotychczas w drugiej potowie
czerwca. EURHUF tez prébowat przedtuzy¢ wzrost z poprzedniej sesji, ale bezskutecznie a
zamkniecie wypadfo niedaleko 351. USDRUB tez spokojnie doczekat weekendu (stabilnie
przy 72,2).

Na krajowym rynku stopy procentowej krzywa obligacyjna przesuneta sie w gore, zndw
w najwiekszym stopniu po $rodku swojej dfugosci (rentownos¢ 5L byfa tak blisko poziomu
1,50% po raz pierwszy od marca ub.r.). Dlugi koniec krzywej podszedt o ok. 5pb. W
przypadku ztotowej krzywej IRS stawki 5- i 10-letnia wzrosty o ok. 5pb za to krotki koniec az
0 8pb do niemal 1% cho¢ w potowie czerwca przebywat ponizej 0,70%. Wydaje nam sie, ze
w tym tygodniu wzrost renotwnosci na rynkach bazowych moze by¢ kontynuowany co
bedzie miato negatywny wptyw na polski rynek diugu - w najwiekszej mierze
prawdopodobnie na srodek krzywej. Nizszy od oczekiwan odczyt inflacji (jesli potwierdzg sie
nasze szacunki za czerwiec) moze te dynamike lekko przyttumic.
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 480
EURPLN 45053 CZKPLN 0.1765 —EURPLN. ——USDPLN
USDPLN 37773 HUFPLN* 12735 485 1
EURUSD 11932 RUBPLN 0.0524 450 -
CHFPLN 41116 NOKPLN 0.4439
GBPPLN 52516 DKKPLN 0.6058 4.35 4
USDCNY 6.4571 SEKPLN 0.4443
*za 100HUF 420 1
Poprzednia sesja na rynku FX 25/06/2021 405 -
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 45008 45216 45199 45130 4.5085 3.90 1
USDPLN 37664 37888  3.7869 3.7798 3.7749 375 |
EURUSD  1.1933 1.1975 1.1935 1.1938 -
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Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
WS0922 (2L) 0.40 3 Rentownosci obligacji skarbowych
Bﬁ%ii Col e . 219 — 2 —5 0L
(10L) 1.83 6 1.90 -
1.70 -
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL us EZ 150 1
% Zmiana % Zmiana % Zmiana 130 1
(pb) (pb) (pb) 110 1
1L 0.51 4 0.19 0 -0.52 0 090 -
2L 1.00 6 0.34 0 -0.45 0 070 -
3L 1.28 5 0.57 1 -0.39 0
aL 147 5 079 1 031 1 050 7
5L 1.61 5 097 1 -0.23 2 030 M
8L 1.82 5 1.33 2 -0.01 2 0.10 1
10L 1.90 3 148 2 0.14 3 010 g % % ‘§ ‘§ § E E E E g g g g
& ° 8 © T s o % e 8 3z g = R
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.07 -3 3-miesigeczne stawki rynku pienieznego
TN 0.10 0 0.65 -
W 010 0 060 | ——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M ——PLN FRA 6X9
2W 0.16 0 0.55 -
™ 0.18 0 0.50 -
3M 0.21 0 045 -
6M 0.25 0 0.40 -
1Y 0.26 0 0.35
0.30 -
025 -
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** 0.20 - A
Termin % Zmiana 015 -
(pb) 0'10 4
x4 0.24 0 0.05 -
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Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 350
CDS 5Y USD Spread 10L* —PL —CZ —Es IT —H
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 47 0 199 3
Francja 10 0 35 2
Wegry 64 0 307 -1
Hiszpania 33 -1 64 2 200 1
Wiochy 45 0 108 3
Portugalia 21 0 62 2 150
Irlandia 12 0 39 2
Niemcy 8 0 - - 100 -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow 5 W‘MW
**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia g’ % % E E E E E E E g .g ﬁ ﬁ
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Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

WTOREK (29 czerwca)
09:00 Ccz PKB SA | kw. % r/r -2.1 - -2.1
11:00 EZ ESI VI pkt 116.0 - 114.5
1400 DE Inflacja HICP Vi % m/m 0.3 - 0.3
16:00 uUsS Conference Board Konsumenci \ pkt 118.5 - 117.2
SRODA (30 czerwca)
10:00 PL Inflacja Vi % r/r 4.6 4.5 - 4.7
11:00 EZ HICP wstepny szacunek VI % r/r 1.9 - 2.0
14:15 us Raport ADP VI tys. 530.0 - 978.2
16:00 uUs Niezakonczona sprzedaz doméw V % m/m -1.0 - -4.4
CZWARTEK (1 lipca)
09:00 PL PMI przemyst VI pkt 57.1 57.5 - 57.2
09:55 DE PMI przemyst VI pkt 64.9 - 64.4
08:00 DE Sprzedaz detaliczna \ % m/m 5.0 - -6.8
10:00 EZ PMI przemyst VI pkt 63.1 - 63.1
11:00 EZ Stopa bezrobocia \ % 8.0 - 8.0
14:30 uUs Liczba nowych bezrobotnych tys. - 412
16:00 uUs ISM przemyst \ pkt 61.0 - 61.2
PIATEK (2 lipca)
14:30 us Zamaowienia débr trwatych % m/m 2.8 - -1.3
14:30 uUs Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem \ tys. 695 - 559
14:30 uUsS Stopa bezrobocia \ % 5.7 - 5.8
16:00 us Zamowienia przemystowe V % m/m 1.3 - -0.6

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakdji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikadji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikdw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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